
 

 

 

Pflichtveröffentlichung gemäß §§ 34, 14 Abs. 2 und 3 Wertpapiererwerbs- und Übernahmegesetz (WpÜG) 

Aktionäre der Covestro AG, insbesondere mit Wohnsitz, Sitz oder gewöhnlichem Aufenthalt in den Vereinigten Staaten von 

Amerika oder anderweitig außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europäischen Union und 

des Europäischen Wirtschaftsraums sollten die Hinweise in Ziffer 1 (Allgemeine Hinweise zur Durchführung des 

Übernahmeangebots) und Ziffer 6.9 (Vorbehalt hinsichtlich künftiger Erwerbe von Covestro-Aktien) besonders beachten.  

 

ANGEBOTSUNTERLAGE 

FREIWILLIGES ÖFFENTLICHES ÜBERNAHMEANGEBOT 

(BARANGEBOT) 

der 

ADNOC International Germany Holding AG 

Westendstraße 28 

60325 Frankfurt am Main 

Deutschland 

an die Aktionäre der 

Covestro AG 

Kaiser-Wilhelm-Allee 60 

51373 Leverkusen 

Deutschland 

zum Erwerb sämtlicher auf den Inhaber lautenden Stückaktien der 

Covestro AG 

gegen eine Geldleistung in Höhe von 

EUR 62,00 je Aktie der Covestro AG 

 

Annahmefrist: 

25. Oktober 2024 bis 27. November 2024,  

24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New York) 

Covestro-Aktien: ISIN DE0006062144  

Zum Verkauf Eingereichte Covestro-Aktien: ISIN DE000A40KY26  



 

 2155 

INHALTSVERZEICHNIS 

INHALTSVERZEICHNIS ..................................................................................................................... 2 

DEFINITIONEN..................................................................................................................................... 6 

1. ALLGEMEINE HINWEISE ZUR DURCHFÜHRUNG DES 

ÜBERNAHMEANGEBOTS ..................................................................................................... 8 

1.1 Rechtsgrundlagen .......................................................................................................... 8 

1.2 Besondere Hinweise für Covestro-Aktionäre in den Vereinigten Staaten oder 

an einem anderen Ort außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der 

Mitgliedstaaten der Europäischen Union und des Europäischen 

Wirtschaftsraums .......................................................................................................... 8 

1.3 Veröffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots .................................. 10 

1.4 Prüfung dieser Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungsaufsicht ..................................................................................... 10 

1.5 Veröffentlichung und Verbreitung dieser Angebotsunterlage .................................... 10 

1.6 Annahme des Angebots außerhalb der Bundesrepublik Deutschland ........................ 11 

2. HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN 

ANGABEN .............................................................................................................................. 11 

2.1 Allgemeines ................................................................................................................ 11 

2.2 Stand und Quelle der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen .......... 12 

2.3 Zukunftsgerichtete Aussagen und Absichten .............................................................. 12 

2.4 Keine Aktualisierung .................................................................................................. 13 

3. ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS .......................................................................... 13 

4. ANGEBOT .............................................................................................................................. 19 

5. ANNAHMEFRIST .................................................................................................................. 20 

5.1 Dauer der Annahmefrist .............................................................................................. 20 

5.2 Verlängerung der Annahmefrist ................................................................................. 20 

5.3 Weitere Annahmefrist ................................................................................................. 21 

6. BESCHREIBUNG DER BIETERIN, IHRER BETEILIGUNGSVERHÄLTNISSE 

UND DER ADNOC INTERNATIONAL-GRUPPE ............................................................... 21 

6.1 Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhältnisse der Bieterin ..................................... 21 

6.2 Organe ......................................................................................................................... 21 

6.3 Beteiligungsverhältnisse der Bieterin ......................................................................... 22 

6.4 Angaben zur ADNOC International ........................................................................... 23 

6.5 Geschäftsführung der ADNOC International ............................................................. 23 

6.6 Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen....................................................... 23 

6.7 Gegenwärtig von der Bieterin oder von mit der Bieterin gemeinsam 

handelnden Personen und deren Tochterunternehmen gehaltene Covestro-

Aktien; Zurechnung von Stimmrechten ...................................................................... 24 

6.8 Angabe zu Wertpapiererwerben ................................................................................. 24 



 

 3155 

6.9 Vorbehalt hinsichtlich künftiger Erwerbe von Covestro-Aktien ................................ 25 

7. BESCHREIBUNG VON COVESTRO ................................................................................... 25 

7.1 Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhältnisse ......................................................... 25 

7.2 Überblick über die Geschäftstätigkeit der Covestro-Gruppe ...................................... 28 

7.3 Organe ......................................................................................................................... 29 

7.4 Mit Covestro gemeinsam handelnde Personen ........................................................... 30 

7.5 Angaben zu den Stellungnahmen des Vorstands und des Aufsichtsrats ..................... 30 

8. HINTERGRUND DES ANGEBOTS ...................................................................................... 30 

8.1 Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund der Transaktion ................................ 30 

8.2 Investitionsvereinbarung ............................................................................................. 31 

9. ABSICHTEN DES INVESTORS ............................................................................................ 32 

9.1 Künftige Geschäftstätigkeit, Vermögen und künftige Verpflichtungen von 

Covestro ...................................................................................................................... 33 

9.2 Standorte, Fortführung der Geschäftstätigkeit und Integrität der Covestro-

Gruppe ........................................................................................................................ 35 

9.3 Arbeitnehmer .............................................................................................................. 35 

9.4 Marken; geistiges Eigentum ....................................................................................... 36 

9.5 Vorstand ...................................................................................................................... 37 

9.6 Aufsichtsrat; Investitionsausschuss ............................................................................ 37 

9.7 Integrationsmaßnahmen .............................................................................................. 38 

9.8 Absichten im Hinblick auf die Geschäftstätigkeit der Bieterin und der Bieter-

Mutterunternehmen ..................................................................................................... 39 

10. ERLÄUTERUNG DER ANGEMESSENHEIT DES ANGEBOTSPREISES ........................ 39 

10.1 Gesetzlicher Mindestangebotspreis ............................................................................ 39 

10.2 Wirtschaftliche Angemessenheit des Angebotspreises ............................................... 40 

10.3 Unanwendbarkeit des § 33b WpÜG ........................................................................... 42 

11. BEHÖRDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN............................................... 42 

11.1 Fusionskontrollverfahren ............................................................................................ 42 

11.2 Außenwirtschaftsrechtliche Verfahren ....................................................................... 54 

11.3 Verfahren nach der Drittstaatensubventionsverordnung ............................................. 60 

11.4 Gestattung der Veröffentlichung der Angebotsunterlage ........................................... 61 

12. ANGEBOTSBEDINGUNGEN ............................................................................................... 61 

12.1 Angebotsbedingungen ................................................................................................ 61 

12.2 Unabhängiger Sachverständiger ................................................................................. 66 

12.3 Verzicht auf Angebotsbedingungen; Nichteintritt der Angebotsbedingungen ........... 67 

12.4 Veröffentlichungen bezüglich des Eintritts bzw. Nichteintritts von 

Angebotsbedingungen ................................................................................................ 68 

13. ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS FÜR COVESTRO-AKTIEN ......... 68 



 

 4155 

13.1 Abwicklungsstelle ....................................................................................................... 68 

13.2 Annahmeerklärung und Umbuchung .......................................................................... 68 

13.3 Weitere Erklärungen der Covestro-Aktionäre bei Annahme des Angebots ............... 69 

13.4 Rechtsfolgen der Annahme ......................................................................................... 70 

13.5 Annahme des Angebots während der Weiteren Annahmefrist ................................... 70 

13.6 Abwicklung des Angebots und Kaufpreiszahlung ...................................................... 71 

13.7 Kosten und Aufwendungen......................................................................................... 71 

13.8 Börsenhandel mit Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien ............................... 72 

13.9 Hinweis für Inhaber von American Depositary Receipts ........................................... 72 

14. FINANZIERUNG DES ANGEBOTS ..................................................................................... 73 

14.1 Maximale Gegenleistung ............................................................................................ 73 

14.2 Finanzierungsmaßnahmen .......................................................................................... 73 

14.3 Finanzierungsbestätigung ........................................................................................... 74 

15. ERWARTETE AUSWIRKUNGEN EINES ERFOLGREICHEN ANGEBOTS AUF 

DIE VERMÖGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER BIETERIN UND 

DER ADNOC INTERNATIONAL ......................................................................................... 74 

15.1 Ausgangslage und Annahmen..................................................................................... 74 

15.2 Methodisches Vorgehen und Vorbehalte .................................................................... 75 

15.3 Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin ................................. 76 

15.4 Erwartete Auswirkungen auf den Konzernabschluss der ADNOC 

International ................................................................................................................ 78 

16. MÖGLICHE AUSWIRKUNGEN FÜR COVESTRO-AKTIONÄRE, DIE DAS 

ANGEBOT NICHT ANNEHMEN ......................................................................................... 79 

17. RÜCKTRITTSRECHTE ......................................................................................................... 82 

17.1 Rücktrittsrecht bei Änderung des Angebots sowie bei Abgabe eines 

Konkurrierenden Angebots ......................................................................................... 82 

17.2 Ausübung des Rücktrittsrechts ................................................................................... 82 

18. GELDLEISTUNGEN ODER ANDERE GELDWERTE VORTEILE, DIE 

VORSTANDSMITGLIEDERN ODER AUFSICHTSRATSMITGLIEDERN VON 

COVESTRO GEWÄHRT ODER IN AUSSICHT GESTELLT WURDEN, UND 

MÖGLICHE INTERESSENKONFLIKTE ............................................................................. 83 

19. KEIN PFLICHTANGEBOT .................................................................................................... 83 

20. STEUERN ............................................................................................................................... 83 

21. VERÖFFENTLICHUNGEN UND MITTEILUNGEN ........................................................... 83 

22. ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND ......................................................... 84 

23. ERKLÄRUNG DER ÜBERNAHME DER VERANTWORTUNG ....................................... 84 

 

 



 

 5155 

Anlage 1(a) Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen:  

Tochterunternehmen von ADNOC .......................................................................................... 85 

Anlage 1(b) Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen:  

Tochterunternehmen von ADNOCs alleiniger Anteilseignerin  

(mit Ausnahme von ADNOC und seinen Tochterunternehmen, siehe Anlage 1(a)) ............... 88 

Anlage 2 Informationen zu Vorerwerben von Covestro-Aktien  

gemäß Ziffer 6.8 dieser Angebotsunterlage ........................................................................... 152 

Anlage 3 Mit Covestro gemeinsam handelnde Personen .................................................................... 153 

Anlage 4 Finanzierungsbestätigung der Morgan Stanley Europe SE ................................................. 155 

 

  



 

 6155 

DEFINITIONEN 

Abwicklungsstelle ......................................... 68 
ADIA ............................................................ 24 
ADNOC ........................................................ 22 
ADNOC International ................................... 22 
ADNOC International UK ............................ 22 
ADNOC International-Gruppe ...................... 22 
AIL ................................................................ 22 
AIUK ............................................................ 22 
AktG .............................................................. 12 
Angebot ........................................................... 8 
Angebotsbedingungen ................................... 61 
Angebotsgesamtkosten ................................. 73 
Angebotskosten ............................................. 73 
Angebotspreis ............................................... 20 
Angebotsunterlage .......................................... 8 
Annahmeerklärung ........................................ 68 
Annahmefrist................................................. 20 
ARC .............................................................. 47 
AR-Repräsentanten des Investors ................. 37 
Aufsichtsrat ................................................... 26 
Ausgeschlossene Strukturmaßnahmen .......... 38 
AWG ............................................................. 54 
AWV ............................................................. 54 
BaFin ............................................................. 10 
Bankarbeitstag............................................... 11 
Bareinlage ..................................................... 74 
Bedingtes Kapital 2020 ................................. 26 
Begründete Stellungnahme ........................... 31 
Bestimmungen .............................................. 45 
BGAV ........................................................... 38 
Bieterin ............................................................ 8 
Bieter-Mutterunternehmen ............................ 22 
BMWK .......................................................... 54 
Börsenhandelstag .......................................... 12 
Briefing Paper ............................................... 52 
Bureau ........................................................... 47 
CADE ............................................................ 43 
CCC .............................................................. 45 
CCI ................................................................ 46 
CFIUS ........................................................... 59 
Clearstream ................................................... 17 
CMA ............................................................. 52 
COFECE ....................................................... 48 
COMESA ...................................................... 45 
Competition Act ............................................ 47 
Confirmatory Due Diligence ......................... 12 
Covestro .......................................................... 8 
Covestro-ADRs ............................................... 8 
Covestro-Aktie ................................................ 8 
Covestro-Aktien .............................................. 8 
Covestro-Aktionär ........................................... 8 
Covestro-Aktionäre ......................................... 8 
Covestro-Gruppe ........................................... 12 
CT ................................................................. 49 
Delisting ........................................................ 38 

Depotführende Bank ..................................... 68 
Deutsche Börse ............................................. 26 
Deutsches Übernahmerecht ............................ 8 
DoJ ................................................................ 53 
EBITDA........................................................ 66 
ECA .............................................................. 43 
ECL ............................................................... 73 
Eigene Aktien von Covestro ......................... 25 
Eigenkapitalfinanzierung .............................. 73 
Einbezogene Covestro-Aktien ...................... 61 
EU-DrittstaatensubventionskontrollVO ....... 60 
EU-Fusionskontrollverordnung .................... 44 
EU-Kommission ........................................... 42 
EUR .............................................................. 12 
Freiwillige Meldung ..................................... 57 
FTC ............................................................... 53 
Genehmigtes Kapital 2021 ........................... 26 
Generaldirektion ........................................... 58 
Golden Power Clearance .............................. 56 
Golden Power Law ....................................... 56 
Höherwertiges Angebot ................................ 32 
HSR Act ........................................................ 53 
IFRS .............................................................. 23 
Investitionsausschuss .................................... 38 
Investitionsvereinbarung............................... 31 
Investor ......................................................... 22 
ISC ................................................................ 54 
ISU ................................................................ 59 
JFTC ............................................................. 46 
Kapitalerhöhung ........................................... 24 
KFTC ............................................................ 50 
Konkurrierendes Angebot ............................. 20 
Long Stop-Datum ......................................... 14 
M&A-Transaktionen .................................... 38 
MAR ............................................................. 16 
Maximale Anzahl an Covestro-Aktien ......... 73 
MCC ............................................................. 48 
Mindestannahmeschwelle ............................. 62 
Minefi ........................................................... 56 
Minister ......................................................... 57 
Morgan Stanley ............................................. 68 
MRFTA ........................................................ 50 
Nationale Sicherheitsmitteilung .................... 57 
Nationale Sicherheitsüberprüfung ................ 57 
Neue Aktien .................................................. 24 
NSIA ............................................................. 59 
PMO ............................................................. 56 
Qualifiziertes Unternehmen .......................... 59 
Report Request ............................................. 46 
SACC ............................................................ 49 
SAMR ........................................................... 44 
Signifikante Investitionsvorhaben ................ 38 
Südafrikanische Wettbewerbsgesetz ............ 49 
TCA .............................................................. 51 
TEUR ............................................................ 12 



 

 7155 

TFTC ............................................................. 51 
Transaktion ..................................................... 8 
Transaktionskosten ....................................... 73 
U.S. Exchange Act .......................................... 9 
Übernahmeangebot ......................................... 8 
UK Enterprise Act ......................................... 52 
UmwG ........................................................... 38 
Unabhängige AR-Mitglieder......................... 37 
Unabhängiger Sachverständiger ................... 66 
Unternehmensplanung .................................. 33 
Unternehmensstrategie .................................. 33 
USD .............................................................. 12 
US-Depotbank............................................... 72 
VCC .............................................................. 53 
Vereinigte Staaten ........................................... 8 
Vollzug .......................................................... 24 

Vorstand........................................................ 26 
Weitere Annahmefrist ................................... 21 
WEKO .......................................................... 50 
Wesentliche Nachteilige Veränderung bei 

Covestro .................................................... 66 
Wesentliche Tochterunternehmen ................ 65 
Wesentlicher Compliance-Verstoß ............... 66 
Wesentliches Tochterunternehmen ............... 65 
WpHG ........................................................... 24 
WpÜG ............................................................. 8 
WpÜG-Angebotsverordnung .......................... 8 
XETRA ......................................................... 26 
Zum Verkauf Eingereichte Covestro-Aktien 17 
Zusätzliche Eigenkapitalfinanzierung .......... 24 
Zweite Aufforderung .................................... 53 

 
  



 

 8155 

1. ALLGEMEINE HINWEISE ZUR DURCHFÜHRUNG DES 

ÜBERNAHMEANGEBOTS 

1.1 Rechtsgrundlagen 

Das in dieser Angebotsunterlage (die „Angebotsunterlage“) beschriebene Übernahmeangebot 

(das „Angebot“ oder das „Übernahmeangebot“) der ADNOC International Germany Holding 

AG, einer nach deutschem Recht gegründeten Aktiengesellschaft mit Satzungssitz in München, 

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts München unter HRB 294070 (die „Bieterin“), 

ist ein freiwilliges öffentliches Übernahmeangebot an alle Aktionäre der Covestro AG 

(zusammen die „Covestro-Aktionäre“ und jeder einzelne ein „Covestro-Aktionär“) zum 

Erwerb sämtlicher nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen auf den Inhaber lautenden 

Stückaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Covestro AG von je 

EUR 1,00, einschließlich sämtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots bestehenden 

Nebenrechte, insbesondere des Dividendenbezugsrechts (jeweils eine „Covestro-Aktie“ und 

zusammen die „Covestro-Aktien“) der Covestro AG, einer nach deutschem Recht gegründeten 

Aktiengesellschaft mit Sitz in Leverkusen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts 

Köln unter HRB 85281 („Covestro“) nach dem deutschen Wertpapiererwerbs- und 

Übernahmegesetz („WpÜG“) und der Verordnung über den Inhalt der Angebotsunterlage, die 

Gegenleistung bei Übernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der 

Verpflichtung zur Veröffentlichung und zur Abgabe eines Angebots („WpÜG-

Angebotsverordnung“, und zusammen mit dem WpÜG das „Deutsche Übernahmerecht“) 

(die „Transaktion“).  

Das Angebot erstreckt sich auf sämtliche Covestro-Aktien. Andere Wertpapiere, die sich auf 

Covestro-Aktien beziehen, sind ausdrücklich nicht Gegenstand dieses Übernahmeangebots. 

Das Angebot bezieht sich insbesondere nicht auf die American Depositary Receipts bezüglich 

Covestro (die „Covestro-ADRs“), die Covestro-Aktien repräsentieren und die auf dem OTC-

Markt (Over-the-Counter-Markt) in den USA unter dem Symbol COVTY gehandelt werden. 

Inhaber von Covestro-ADRs können das Übernahmeangebot nur annehmen, wenn sie zuvor 

ihre Covestro-ADRs in Covestro-Aktien umtauschen (zu Einzelheiten siehe Ziffer 13.9 dieser 

Angebotsunterlage).  

Das Übernahmeangebot wird ausschließlich nach Deutschem Übernahmerecht sowie 

bestimmten anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten Staaten von 

Amerika („Vereinigte Staaten“) und Kanada durchgeführt. Folglich sind keine sonstigen 

Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen des 

Übernahmeangebots außerhalb der Bundesrepublik Deutschland beantragt, veranlasst oder 

gewährt worden. 

1.2 Besondere Hinweise für Covestro-Aktionäre in den Vereinigten Staaten oder an einem 

anderen Ort außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der 

Europäischen Union und des Europäischen Wirtschaftsraums 

Das Angebot bezieht sich auf Aktien einer nach deutschem Recht gegründeten 

Aktiengesellschaft und unterliegt den gesetzlichen Vorschriften der Bundesrepublik 

Deutschland über die Durchführung eines solchen Angebots. Das Angebot wird nicht 

Gegenstand eines Prüf- oder Registrierungsverfahrens einer Wertpapieraufsichtsbehörde 

außerhalb der Bundesrepublik Deutschland sein und wurde von keiner solchen 

Aufsichtsbehörde genehmigt oder empfohlen.  

Covestro-Aktionäre mit Wohnsitz, Sitz oder gewöhnlichem Aufenthalt in den Vereinigten 

Staaten werden darauf hingewiesen, dass dieses Angebot im Hinblick auf Wertpapiere einer 

Gesellschaft abgegeben wird, die ein ausländischer Privatemittent (foreign private issuer) im 
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Sinne des Securities Exchange Act der Vereinigten Staaten von 1934 in seiner aktuellen 

Fassung (der „U.S. Exchange Act“) ist und deren Aktien nicht nach Section 12 des U.S. 

Exchange Act registriert sind. Das Angebot erfolgt in den Vereinigten Staaten auf Grundlage 

der Tier-2-Ausnahme von bestimmten Anforderungen des U.S. Exchange Act und unterliegt 

grundsätzlich den Offenlegungs- und sonstigen Vorschriften und Verfahren der 

Bundesrepublik Deutschland, die sich von den Vorschriften und Verfahren in den Vereinigten 

Staaten unterscheiden. Soweit das Angebot den US-Wertpapiergesetzen unterliegt, finden diese 

Gesetze ausschließlich auf Inhaber von Covestro-Aktien in den Vereinigten Staaten 

Anwendung, sodass keiner anderen Person Ansprüche aus diesen Gesetzen zustehen. 

Die Bieterin bzw. gemeinsam mit der Bieterin handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 

WpÜG können während der Laufzeit des Angebots Covestro-Aktien in anderer Weise als im 

Rahmen des Angebots über die Börse oder außerbörslich erwerben oder entsprechende 

Erwerbsvereinbarungen schließen, sofern dies nicht in den Vereinigten Staaten stattfindet und 

im Einklang mit den anwendbaren deutschen Rechtsvorschriften, insbesondere dem WpÜG, 

erfolgt, und die Angebotsgegenleistung gegebenenfalls an einen etwaigen höheren, außerhalb 

des Angebots gezahlten Erwerbspreis angepasst werden muss (s. Ziffer 6.9 dieser 

Angebotsunterlage). Informationen über entsprechende Erwerbe oder Erwerbsvereinbarungen 

werden nach § 23 Abs. 2 WpÜG im Bundesanzeiger veröffentlicht. Entsprechende 

Informationen werden auch in deutscher Sprache und in Form einer unverbindlichen englischen 

Übersetzung auf der Internetseite der Bieterin unter https://www.covestro-offer.com 

veröffentlicht. 

Für Covestro-Aktionäre mit einem Wohnsitz, Sitz oder gewöhnlichem Aufenthalt außerhalb 

der Bundesrepublik Deutschland können sich Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von 

Rechten und Ansprüchen ergeben, die nach einem anderen Recht als dem Recht des Landes 

entstehen, in dem sich ihr Wohnsitz, Sitz oder gewöhnlicher Aufenthalt befindet. Dies ist auf 

die Tatsache zurückzuführen, dass Covestro seinen Sitz in der Bundesrepublik Deutschland hat 

und einige oder alle seiner Führungskräfte und Organmitglieder möglicherweise ihren 

Wohnsitz in einem anderen Land haben, als dem des Wohnsitzes, Sitzes oder gewöhnlichen 

Aufenthalts der betreffenden Aktionäre. Solchen Covestro-Aktionären ist es unter Umständen 

nicht möglich, ein ausländisches Unternehmen oder dessen Führungskräfte bzw. 

Organmitglieder vor einem Gericht im Land deren Wohnsitzes, Sitzes oder gewöhnlichen 

Aufenthalts aufgrund von Verstößen gegen Gesetze des Landes des eigenen Wohnsitzes, Sitzes 

oder gewöhnlichen Aufenthalts zu verklagen. Des Weiteren können sich Schwierigkeiten 

ergeben, ein ausländisches Unternehmen und dessen verbundene Unternehmen zu zwingen, 

sich einem Gerichtsurteil zu unterwerfen, das im Land des Wohnsitzes, Sitzes oder 

gewöhnlichen Aufenthalts der Aktionäre ergangen ist. 

Die Zahlung der Geldleistung gemäß dem Angebot an Covestro-Aktionäre kann nach den 

geltenden Steuergesetzen, einschließlich der Steuergesetze des Landes des Wohnsitzes, Sitzes 

oder gewöhnlichen Aufenthalts der Covestro-Aktionäre, einen steuerbaren Vorgang darstellen. 

Es wird dringend empfohlen, unabhängige fachkundige Berater in Bezug auf die steuerlichen 

Konsequenzen der Angebotsannahme zu konsultieren. Weder die Bieterin noch mit der Bieterin 

gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpÜG noch die jeweiligen 

Organmitglieder, Führungskräfte oder Mitarbeiter der Bieterin oder der mit ihr gemeinsam 

handelnden Personen übernehmen Verantwortung für steuerliche Auswirkungen oder 

Verbindlichkeiten infolge einer Angebotsannahme. Das vorliegende Dokument enthält keine 

Angaben über eine Besteuerung im Ausland. 
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1.3 Veröffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots 

Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpÜG 

am 1. Oktober 2024 veröffentlicht. Die Veröffentlichung und eine unverbindliche englische 

Übersetzung sind im Internet unter https://www.covestro-offer.com abrufbar. 

1.4 Prüfung dieser Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungsaufsicht 

Die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht („BaFin“) hat diese Angebotsunterlage in 

deutscher Sprache nach dem Deutschen Übernahmerecht geprüft und ihre Veröffentlichung am 

24. Oktober 2024 gestattet. Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen dieser 

Angebotsunterlage und/oder des Angebots nach einem anderen Recht als dem Recht der 

Bundesrepublik Deutschland sind weder erfolgt noch beabsichtigt. 

1.5 Veröffentlichung und Verbreitung dieser Angebotsunterlage 

Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage am 25. Oktober 2024 veröffentlichen durch 

(i) Bekanntgabe im Internet unter https://www.covestro-offer.com und (ii) Bereithaltung von 

Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei Morgan Stanley Europe SE, 

Große Gallusstraße 18, 60312 Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen per Telefax an 

+49 69 2166 7676 oder per E-Mail an newissues_germany@morganstanley.com unter Angabe 

einer vollständigen Postanschrift oder E-Mail-Adresse, an welche ein Exemplar der 

Angebotsunterlage gesendet werden kann). Die Bekanntmachung über die Bereithaltung von 

Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenfreien Ausgabe in der Bundesrepublik 

Deutschland und die Internetadresse, unter welcher die Veröffentlichung dieser 

Angebotsunterlage erfolgt, wird am 25. Oktober 2024 im Bundesanzeiger veröffentlicht. Unter 

https://www.covestro-offer.com wird darüber hinaus eine unverbindliche englische 

Übersetzung der Angebotsunterlage, die von der BaFin nicht geprüft wurde, eingestellt. 

In Kanada wird eine Mitteilung in englischer und französischer Sprache in Globe and Mail über 

die Verfügbarkeit der Angebotsunterlage veröffentlicht. 

Die Veröffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage oder 

anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen kann außerhalb der 

Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europäischen Union und des 

Europäischen Wirtschaftsraums, der Vereinigten Staaten und Kanadas rechtlichen 

Beschränkungen unterliegen. Diese Angebotsunterlage und sonstige mit dem Angebot im 

Zusammenhang stehende Unterlagen dürfen durch Dritte nicht in Länder versandt oder dort 

verbreitet, verteilt oder veröffentlicht werden, in denen dies rechtswidrig wäre. Die Bieterin hat 

die Versendung, Veröffentlichung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage 

durch Dritte außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europäischen 

Union und des Europäischen Wirtschaftsraums, der Vereinigten Staaten und Kanadas nicht 

gestattet. Daher dürfen die depotführenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen diese 

Angebotsunterlage außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der 

Europäischen Union und des Europäischen Wirtschaftsraums, der Vereinigten Staaten und 

Kanadas nicht veröffentlichen, versenden, verteilen oder verbreiten, es sei denn, dies erfolgt in 

Übereinstimmung mit allen anwendbaren in- und ausländischen Rechtsvorschriften. Weder die 

Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpÜG oder 

deren Tochterunternehmen sind in irgendeiner Weise verantwortlich oder übernehmen eine 

Haftung dafür, dass die Veröffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der 

Angebotsunterlage oder anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen 

mit den für Länder außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der 

mailto:newissues_germany@morganstanley.com
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Europäischen Union und des Europäischen Wirtschaftsraums, der Vereinigten Staaten und 

Kanadas geltenden Rechtsvorschriften vereinbar ist. 

1.6 Annahme des Angebots außerhalb der Bundesrepublik Deutschland 

Das Angebot kann von allen in- und ausländischen Covestro-Aktionären nach Maßgabe der in 

dieser Angebotsunterlage aufgeführten Bestimmungen und der jeweils anwendbaren 

Rechtsvorschriften angenommen werden. Allerdings kann die Annahme des Angebots 

außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europäischen Union und 

des Europäischen Wirtschaftsraums, der Vereinigten Staaten und Kanadas rechtlichen 

Beschränkungen unterliegen. Covestro-Aktionären, die außerhalb der Bundesrepublik 

Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europäischen Union und des Europäischen 

Wirtschaftsraums, der Vereinigten Staaten oder Kanadas in den Besitz dieser 

Angebotsunterlage gelangen, das Angebot außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der 

Mitgliedstaaten der Europäischen Union und des Europäischen Wirtschaftsraums, der 

Vereinigten Staaten oder Kanadas annehmen wollen und/oder anderen Rechtsvorschriften als 

denjenigen der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europäischen Union und 

des Europäischen Wirtschaftsraums, der Vereinigten Staaten oder Kanadas unterliegen, wird 

empfohlen, sich über die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu informieren und diese 

einzuhalten. Die Bieterin übernimmt keine Gewähr dafür, dass die Annahme des Angebots 

außerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europäischen Union und 

des Europäischen Wirtschaftsraums, der Vereinigten Staaten und Kanadas nach den jeweils 

anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. 

2. HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN ANGABEN 

2.1 Allgemeines 

Zeitangaben in dieser Angebotsunterlage werden, soweit nicht anders angegeben, in Ortszeit 

Frankfurt am Main, Deutschland, gemacht. Soweit in dieser Angebotsunterlage Begriffe wie 

„zur Zeit“, „derzeit“, „momentan“, „jetzt“, „gegenwärtig“ oder „heute“ verwendet werden, 

beziehen sie sich auf das Datum der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage, also den 

25. Oktober 2024. 

In dieser Angebotsunterlage enthaltene Verweise auf einen „Bankarbeitstag“ beziehen sich 

auf jeden Tag, der nicht (i) ein Samstag oder Sonntag oder (ii) ein Tag ist, an dem die Banken 

in Düsseldorf, Frankfurt am Main, Abu Dhabi, New York City und/oder London nicht für den 

allgemeinen Kundenverkehr geöffnet sind. Informationen zu jenen Tagen, an denen Banken in 

den vorgenannten Städten nicht für den allgemeinen Kundenverkehr geöffnet sind, sind auf 

folgenden Internetseiten verfügbar: 

 Für Düsseldorf und Frankfurt am Main: 

https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/unbarer-

zahlungsverkehr/target/gemeinsame-komponenten-der-target-services  

 Für Abu Dhabi: https://u.ae/en/information-and-services/public-holidays-and-

religious-affairs/public-holidays  

 Für New York City: https://www.newyorkfed.org/aboutthefed/holiday_schedule  

 Für London: https://www.gov.uk/bank-holidays  

Die Bieterin übernimmt keine Verantwortung für die auf diesen Internetseiten zur Verfügung 

gestellten Informationen. 
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Die Angabe „EUR“ bezieht sich auf die Währung Euro; „TEUR“ bedeutet eintausend Euro. 

Die Angabe „USD“ bezieht sich auf die Währung United States Dollar. 

Verweise auf einen „Börsenhandelstag“ beziehen sich auf einen Tag, an dem die Frankfurter 

Wertpapierbörse für den Handel geöffnet ist. 

Die Bieterin hat Dritte nicht ermächtigt, Aussagen zu dem Angebot oder dieser 

Angebotsunterlage zu machen. Falls Dritte dennoch entsprechende Aussagen machen, sind 

diese weder der Bieterin noch den mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne 

des § 2 Abs. 5 WpÜG zuzurechnen. 

2.2 Stand und Quelle der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen 

Die in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen über Covestro und seine 

verbundenen Unternehmen im Sinne von § 15 des Aktiengesetzes („AktG“) (Covestro und 

seine verbundenen Unternehmen zusammen die „Covestro-Gruppe“) beruhen auf zum 

Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage verfügbaren allgemein zugänglichen 

Informationsquellen (wie z. B. veröffentlichten Jahresabschlüssen, Presseerklärungen und 

Analystenpräsentationen). Insbesondere wurden bei der Erstellung dieser Angebotsunterlage, 

wie sie zum Zeitpunkt der Veröffentlichung vorliegt, der Geschäftsbericht von Covestro für das 

Geschäftsjahr 2023 sowie die Quartalsmitteilung zum 30. Juni 2024, die im Internet unter 

https://www.covestro.com abrufbar sind, zugrunde gelegt. Die Richtigkeit und Vollständigkeit 

öffentlich zugänglicher Informationen wurde nicht gesondert durch die Bieterin überprüft. 

Vor der Entscheidung zur Abgabe des Angebots wurde von der Bieterin und ihren Beratern 

eine bestätigende Unternehmensprüfung (die „Confirmatory Due Diligence“) in Bezug auf 

die Covestro-Gruppe durchgeführt. Im Rahmen der Confirmatory Due Diligence wurde der 

Bieterin und ihren Beratern zwischen dem 26. Juni 2024 und dem 30. September 2024 Zugang 

zu einem virtuellen Datenraum mit bestimmten Dokumenten bezüglich der technischen, 

wirtschaftlichen, finanziellen, umweltbezogenen, gesundheits- und sicherheitsbezogenen 

(EHS), steuerlichen und rechtlichen Verhältnisse der Covestro-Gruppe gewährt, nachdem 

zuvor Covestro zahlreiche Fragen zu spezifischen Themen beantwortet hatte. Darüber hinaus 

fanden zwischen Vertretern der Bieterin und ihren Beratern einerseits und dem Management 

und Vertretern der Covestro-Gruppe sowie ihren Beratern andererseits eine Reihe von Vor-Ort-

Besuchen verschiedener globaler Standorte, Treffen und Expertenbesprechungen statt. 

2.3 Zukunftsgerichtete Aussagen und Absichten 

Diese Angebotsunterlage enthält bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Diese 

Aussagen beziehen sich auf zukünftige Ereignisse und enthalten Wörter wie „erwarten“, 

„glauben“, „schätzen“, „beabsichtigen“, „anstreben“, „davon ausgehen“, „würden“, 

„erwägen“ oder ähnliche Formulierungen. 

In die Zukunft gerichtete Aussagen befassen sich naturgemäß mit Sachverhalten, die in 

unterschiedlichem Maße mit Unsicherheiten behaftet sind und sowohl bekannte als auch 

unbekannte Risiken und Unwägbarkeiten beinhalten, von denen viele außerhalb der Kontrolle 

der Bieterin und der mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 

WpÜG liegen und die allesamt auf den gegenwärtigen Annahmen und Erwartungen der 

Bieterin und der mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 

WpÜG in Bezug auf künftige Ereignisse basieren. Diese in die Zukunft gerichteten Aussagen 

umfassen alle Sachverhalte, bei denen es sich nicht um historische Tatsachen handelt. In die 

Zukunft gerichtete Aussagen können maßgeblich von den tatsächlichen Ergebnissen abweichen, 

was auch nicht selten der Fall ist. Es kann keine Zusicherung dafür gegeben werden, dass die 

künftigen Erwartungen erreicht werden. 
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Die in der Angebotsunterlage enthaltenen in die Zukunft gerichteten Aussagen können sich als 

unzutreffend herausstellen und zukünftige Ereignisse und Entwicklungen können von den in 

der Angebotsunterlage enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen erheblich abweichen. Die 

Bieterin und die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 

WpÜG lehnen, nach Maßgabe der Ziffer 2.4 dieser Angebotsunterlage, ausdrücklich jegliche 

Verpflichtung zur Aktualisierung der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen in die Zukunft 

gerichteten Aussagen zur Wiedergabe einer Änderung ihrer Erwartungen oder einer 

Veränderung der Gegebenheiten, Bedingungen oder Umstände, auf denen die jeweiligen 

Aussagen basieren, ab, sofern sie nicht gesetzlich dazu verpflichtet sind. 

Es ist möglich, dass die Bieterin ihre in dieser Angebotsunterlage geäußerten Absichten und 

Einschätzungen nach Veröffentlichung der Angebotsunterlage ändert. 

2.4 Keine Aktualisierung 

Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage (auch im Hinblick auf etwaige geänderte Absichten 

der Bieterin) nur aktualisieren, soweit dies nach dem WpÜG erforderlich ist. 

3. ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS 

Hinweis: Die nachfolgende Zusammenfassung enthält einen Überblick über bestimmte in dieser 

Angebotsunterlage enthaltene Angaben. Sie wird durch die an anderer Stelle in dieser 

Angebotsunterlage wiedergegebenen Informationen und Angaben ergänzt und ist im 

Zusammenhang mit diesen zu lesen. Für definierte Begriffe gelten die (ggf. nachfolgend) in 

dieser Angebotsunterlage verwendeten Definitionen. Diese Zusammenfassung enthält somit 

nicht alle Informationen, die für Covestro-Aktionäre relevant sein könnten. Alle Covestro-

Aktionäre sollten daher die gesamte Angebotsunterlage aufmerksam lesen. 

Bieterin: 
ADNOC International Germany Holding AG 

Westendstraße 28 

60325 Frankfurt am Main 

Deutschland 

Zielgesellschaft: Covestro AG 
Kaiser-Wilhelm-Allee 60 
51373 Leverkusen 
Deutschland 

Gegenstand des 

Angebots: 

Erwerb sämtlicher nicht von der Bieterin unmittelbar 

gehaltenen Covestro-Aktien (ISIN DE0006062144), 

einschließlich sämtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung des 

Angebots bestehenden Nebenrechte, insbesondere des 

Dividendenbezugsrechts. 

Angebotspreis: EUR 62,00 je Covestro-Aktie. 

Annahmefrist: 25. Oktober 2024 bis 27. November 2024, 24:00 Uhr Ortszeit 

Frankfurt am Main / 18:00 Uhr Ortszeit New York.  

Weitere Annahmefrist: Vorausgesetzt, dass die Annahmefrist nicht verlängert wird, 

wird die Weitere Annahmefrist (wie in Ziffer 5.3 dieser 

Angebotsunterlage definiert) voraussichtlich am 3. Dezember 

2024 beginnen und am 16. Dezember 2024, 24:00 Uhr Ortszeit 

Frankfurt am Main / 18:00 Uhr Ortszeit New York enden. 
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Angebotsbedingungen: Das Angebot und die durch seine Annahme zustande 

gekommenen Verträge stehen unter den in Ziffer 12.1 dieser 

Angebotsunterlage dargelegten auflösenden Bedingungen, die 

wie folgt zusammengefasst werden können:  

 
Mindestannahmeschwelle 

Bei Ablauf der Annahmefrist entspricht die Gesamtsumme der 

Einbezogenen Covestro-Aktien (wie in Ziffer 12.1.1 dieser 

Angebotsunterlage definiert) mindestens 50% der Anzahl der 

im Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist ausgegebenen 

Covestro-Aktien zzgl. einer Covestro-Aktie, d. h. zum 

Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage 

mindestens 94.500.001 Covestro-Aktien. 

 
Fusionskontrollrechtliche Freigaben 

Nach Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und 

spätestens bis zum 2. Dezember 2025 (das „Long Stop-

Datum“)” wurden die fusionskontrollrechtlichen Freigaben 

von den zuständigen Behörden in  

 Ägypten,  

 Brasilien,  

 China,  

 Europäische Union,  

 Gemeinsamer Markt für das Östliche und Südliche 

Afrika,  

 Indien,  

 Japan,  

 Kanada,  

 Marokko,  

 Mexiko,  

 Südafrika,  

 Südkorea,  

 Schweiz,  

 Taiwan,  

 Türkei,  

 dem Vereinigten Königreich,  

 den Vereinigten Staaten, und  

 Vietnam 
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erteilt oder die zuständigen Behörden haben bestätigt, dass die 

Transaktion nicht in den Anwendungsbereich des 

maßgeblichen Fusionskontrollrechts fällt oder die 

Angebotsbedingungen gelten in jedem Fall als gemäß Ziffer 

12.1.2 dieser Angebotsunterlage erfüllt. 

 
Außenwirtschaftsrechtliche Freigaben 

Nach der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und 

spätestens bis zum 2. Dezember 2025 wurden von den 

zuständigen Behörden in 

 Belgien,  

 Deutschland,  

 Frankreich,  

 Italien,  

 Kanada,  

 Spanien,  

 dem Vereinigten Königreich, und  

 den Vereinigten Staaten,  

die Genehmigungen für ausländische Direktinvestitionen 
erteilt, oder die zuständigen Behörden haben bestätigt, dass die 
Transaktion nicht in den Anwendungsbereich der 
maßgeblichen geltenden Vorschriften für die Prüfung 
ausländischer Direktinvestitionen fällt oder die 
Angebotsbedingungen gelten in jedem Fall als gemäß Ziffer 
12.1.3 dieser Angebotsunterlage erfüllt. 

 
EU-subventionskontrollrechtliche Freigabe 

Nach der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und 

spätestens bis zum 2. Dezember 2025 wurde die Freigabe nach 

den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2022/2560 von der 

EU-Kommission auf Antrag erteilt bzw. diese Freigabe gilt als 

erteilt. 

 
Keine Dividende 

Die Hauptversammlung von Covestro hat zwischen der 
Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf 
der Annahmefrist weder die Ausschüttung einer Bar- noch einer 
Sachdividende, einschließlich der Zahlung einer 
Sonderdividende, beschlossen. 

 
Keine Änderungen der satzungsmäßigen 

Mehrheitserfordernisse oder umwandlungsrechtlichen 

Maßnahmen 

Die Hauptversammlung von Covestro hat zwischen der 
Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf 
der Annahmefrist weder (i) eine Änderung der Satzung von 
Covestro hinsichtlich der Mehrheitserfordernisse für 
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Beschlüsse der Organe von Covestro noch (ii) eine Maßnahme 
nach dem Umwandlungsgesetz (UmwG) in Bezug auf 
Covestro, ausgenommen rein konzerninterne Transaktionen, 
beschlossen. 

 
Keine Kapitalmaßnahmen 

Covestro hat zwischen der Veröffentlichung dieser 
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist keine der 
folgenden Maßnahmen vorgenommen oder durch Ad-hoc-
Mitteilung nach Art. 17 Marktmissbrauchsverordnung (Market 
Abuse Regulation – „MAR“) oder durch Pressemitteilung 
bekannt gegeben, mit Ausnahme von Maßnahmen, 
Bekanntmachungen oder Pressemitteilungen im 
Zusammenhang mit der Zusätzlichen Eigenkapitalfinanzierung 
(wie in Ziffer 6.8 dieser Angebotsunterlage definiert): (i) 
Erhöhung oder Herabsetzung des Grundkapitals von Covestro, 
(ii) Ausgabe von Instrumenten, die zum Bezug von Covestro-
Aktien berechtigen, (iii) Zusammenlegung oder Teilung von 
Aktien oder sonstige Maßnahmen, die zu einer Änderung des 
im Handelsregister eingetragenen Grundkapitals von Covestro 
führen, sowie (iv) Gewährung, Veräußerung, Verpflichtung zur 
Veräußerung, Übertragung oder sonstige Verfügung über 
eigene Aktien, und jeweils außer zur Erfüllung von 
Verpflichtungen aus Incentivierungs- oder 
Beteiligungsprogrammen. 

 
Keine Insolvenz 

Covestro hat zwischen der Veröffentlichung dieser 
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist keine 
Ad-hoc-Mitteilung nach Art. 17 MAR veröffentlicht, dass ein 
Insolvenzverfahren betreffend Covestro oder eines der in Ziffer 
12.1.8 dieser Angebotsunterlage genannten 
Tochterunternehmen eröffnet wurde, von Covestro oder einem 
der in Ziffer 12.1.8 dieser Angebotsunterlage genannten 
Tochterunternehmen beantragt wurde oder dass Gründe 
vorliegen, die einen solchen Antrag erforderlich machen. 

 
Keine wesentliche nachteilige Veränderung bei Covestro 

Zwischen der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und 

dem Ablauf der Annahmefrist ist keine Wesentliche 

Nachteilige Veränderung bei Covestro (wie in Ziffer 12.1.9 

dieser Angebotsunterlage definiert) eingetreten. 

 
Kein wesentlicher Compliance-Verstoß 

Zwischen der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und 
dem Ablauf der Annahmefrist ist kein Wesentlicher 
Compliance-Verstoß (wie in Ziffer 12.1.10 dieser 
Angebotsunterlage definiert) begangen worden. 

 Wenn die in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage definierten 

und genannten Angebotsbedingungen entweder bis zu dem 

jeweils geltenden Zeitpunkt nicht eingetreten oder vor dem 

jeweiligen Zeitpunkt endgültig ausgefallen sind und die 

Bieterin nicht zuvor wirksam auf sie verzichtet hat, erlischt das 



 

 17155 

Angebot. In diesem Fall werden die durch die Annahme des 

Angebots zustande gekommenen Verträge, wie in Ziffer 12.3 

dieser Angebotsunterlage näher beschrieben, nicht vollzogen 

und entfallen (auflösende Bedingungen). 

ISIN: Covestro-Aktien: ISIN DE0006062144 

Zum Verkauf Eingereichte Covestro-Aktien: 

ISIN DE000A40KY26 

Annahme des Angebots: Die Annahme des Angebots ist von dem jeweiligen Covestro-

Aktionär während der Annahmefrist oder der Weiteren 

Annahmefrist in Textform oder elektronisch gegenüber der 

Depotführenden Bank (wie in Ziffer 13.2 dieser 

Angebotsunterlage definiert) zu erklären. Die Annahme wird 

erst mit fristgerechter Umbuchung der Covestro-Aktien, für die 

das Angebot innerhalb der Annahmefrist oder der Weiteren 

Annahmefrist angenommen worden ist (die „Zum Verkauf 

Eingereichten Covestro-Aktien“), in die 

ISIN DE000A40KY26 über die Clearstream Banking AG, 

Frankfurt am Main (die „Clearstream”) wirksam. 

 Bis zur Abwicklung des Angebots nach Maßgabe dieser 

Angebotsunterlage verbleiben die Zum Verkauf Eingereichten 

Covestro-Aktien, für die die Annahmeerklärung wirksam 

geworden ist, im Wertpapierdepot des Covestro-Aktionärs, der 

das Angebot angenommen hat. 

Kosten der Annahme: Die Annahme des Angebots ist nach den Regelungen in 

Ziffer 13.7 dieser Angebotsunterlage für die annehmenden 

Covestro-Aktionäre, die ihre Covestro-Aktien in einem 

Wertpapierdepot in der Bundesrepublik Deutschland halten, 

grundsätzlich frei von Kosten und Aufwendungen der 

Depotführenden Banken (wie in Ziffer 13.2 dieser 

Angebotsunterlage definiert) (bis auf die Kosten für die 

Übermittlung der Annahmeerklärung an die jeweilige 

Depotführende Bank). Etwaige zusätzliche Kosten und 

Aufwendungen, die von Depotführenden Banken oder 

ausländischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben 

werden, sowie gegebenenfalls außerhalb der Bundesrepublik 

Deutschland anfallende Aufwendungen sind jedoch von dem 

betreffenden Covestro-Aktionär selbst zu tragen. Aus der 

Annahme des Angebots gegebenenfalls resultierende 

ausländische Börsen-, Umsatz- oder Wechselsteuern sind 

gleichermaßen vom betreffenden Covestro-Aktionär selbst zu 

tragen. 

Börsenhandel: Die Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien können 

entsprechend den Bestimmungen der Ziffer 13.8 dieser 

Angebotsunterlage unter der ISIN DE000A40KY26 im 

regulierten Markt mit weiteren Zulassungsfolgepflichten 

(Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbörse gehandelt 

werden. Der Handel beginnt voraussichtlich am dritten 
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Börsenhandelstag nach Beginn der Annahmefrist. Es besteht 

keine Gewähr dafür, dass ein solcher Handel nach Beginn der 

Annahmefrist tatsächlich stattfindet. Der Handel wird 

voraussichtlich eingestellt (i) mit Ablauf des letzten Tages der 

Weiteren Annahmefrist, sofern bis dahin alle 

Angebotsbedingungen (wie in Ziffer 12 dieser 

Angebotsunterlage definiert) eingetreten sind oder zuvor auf sie 

wirksam verzichtet wurde oder (ii) am Ende des dritten der 

Abwicklung des Übernahmeangebots (wie in Ziffer 13.6 dieser 

Angebotsunterlage näher beschrieben) oder der Rückbuchung 

der Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien im Fall des 

Erlöschens des Übernahmeangebots unmittelbar 

vorausgehenden Börsenhandelstages (wie in Ziffer 2.1 dieser 

Angebotsunterlage definiert). 

Veröffentlichungen: Diese Angebotsunterlage, deren Veröffentlichung die BaFin 

am 24. Oktober 2024 gestattet hat, wird am 25. Oktober 2024 

veröffentlicht durch (i) Bekanntgabe in deutscher Sprache im 

Internet (zusammen mit einer unverbindlichen englischen 

Übersetzung) unter https://www.covestro-offer.com und 

(ii) Bereitstellung von Exemplaren dieser Angebotsunterlage 

zur kostenlosen Ausgabe bei Morgan Stanley Europe SE, 

Große Gallusstraße 18, 60312 Frankfurt am Main, Deutschland 

(Anfragen per Telefax an +49 69 2166 7676 oder per E-Mail an 

newissues_germany@morganstanley.com unter Angabe einer 

vollständigen Postanschrift oder E-Mail-Adresse, an welche ein 

Exemplar der Angebotsunterlage gesendet werden kann). 

 Die Bekanntmachung über (i) die Bereithaltung von 

Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenfreien 

Ausgabe in der Bundesrepublik Deutschland und (ii) die 

Internetadresse, unter welcher die Veröffentlichung dieser 

Angebotsunterlage erfolgt, wird am 25. Oktober 2024 im 

Bundesanzeiger veröffentlicht. Alle nach dem WpÜG 

erforderlichen Bekanntmachungen und Veröffentlichungen 

werden im Internet unter https://www.covestro-offer.com (in 

deutscher Sprache zusammen mit einer unverbindlichen 

englischen Übersetzung) veröffentlicht. Bekanntmachungen 

und Veröffentlichungen nach dem WpÜG werden auch im 

Bundesanzeiger veröffentlicht. 

 In Kanada wird eine Mitteilung in englischer und französischer 

Sprache in Globe and Mail über die Verfügbarkeit der 

Angebotsunterlage veröffentlicht. 

Abwicklung: Falls die Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 dieser 

Angebotsunterlage bis zum Ablauf der Annahmefrist 

eingetreten sind oder die Bieterin zuvor wirksam auf diese 

verzichtet hat, erfolgt die Zahlung des Angebotspreises (wie in 

Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage definiert) hinsichtlich der 

Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien unverzüglich, 

spätestens jedoch am zehnten Bankarbeitstag nach 

mailto:newissues_germany@morganstanley.com
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Veröffentlichung der Ergebnisse nach Ablauf der Weiteren 

Annahmefrist nach § 23 Abs. 1 Nr. 3 WpÜG, nach Maßgabe 

von Ziffer 13 dieser Angebotsunterlage. 

 Falls die Angebotsbedingungen nach Ziffern 12.1.2, 12.1.3 und 

12.1.4 dieser Angebotsunterlage bis zum Ablauf der 

Annahmefrist noch nicht eingetreten sind und die Bieterin nicht 

zuvor wirksam auf diese verzichtet hat, erfolgt die Zahlung des 

Angebotspreises hinsichtlich der Zum Verkauf Eingereichten 

Covestro-Aktien unverzüglich, spätestens jedoch am zehnten 

Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem die Bieterin nach 

Ziffer 12.4 dieser Angebotsunterlage bekanntgibt, dass alle 

Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 dieser 

Angebotsunterlage (soweit auf diese nicht zuvor wirksam 

verzichtet wurde) eingetreten sind, es sei denn dass die Weitere 

Annahmefrist noch nicht abgelaufen ist. In diesem Fall erfolgt 

die Abwicklung unverzüglich, spätestens jedoch am zehnten 

Bankarbeitstag nach Veröffentlichung der Ergebnisse nach 

Ablauf der Weiteren Annahmefrist nach § 23 Abs. 1 Nr. 3 

WpÜG. 

 Die Abwicklung des Angebots und die Zahlung des 

Angebotspreises an die annehmenden Covestro-Aktionäre 

können sich aufgrund der behördlichen Genehmigungen und 

Verfahren im Zusammenhang mit Fusionskontrollrecht, 

Außenwirtschaftsrecht und EU-Subventionskontrollrecht 

(siehe dazu Ziffer 11 dieser Angebotsunterlage) bis zum 

zehnten Bankarbeitstag nach dem 2. Dezember 2025 (d. h. bis 

zum 17. Dezember 2025) verzögern bzw. ganz entfallen. 

 Mit Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige 

Depotführende Bank (wie in Ziffer 13.2 dieser 

Angebotsunterlage definiert) hat die Bieterin ihre 

Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises erfüllt. Die 

Gutschrift des Angebotspreises zugunsten des jeweiligen 

Covestro-Aktionärs, der das Angebot angenommen hat, obliegt 

den Depotführenden Banken. 

Rücktrittsrechte: Covestro-Aktionären, die das Übernahmeangebot 

angenommen haben, steht nach Maßgabe von Ziffer 17 dieser 

Angebotsunterlage ein Rücktrittsrecht für den Fall der 

Änderung des Übernahmeangebots sowie der Abgabe eines 

Konkurrierenden Angebots zu. 

4. ANGEBOT 

Vorbehaltlich der Bestimmungen in dieser Angebotsunterlage bietet die Bieterin hiermit allen 

Covestro-Aktionären an, sämtliche ihrer nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltenen 

Covestro-Aktien (ISIN DE0006062144), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital 

von Covestro von EUR 1,00 je Covestro-Aktie, einschließlich sämtlicher Nebenrechte, 

insbesondere des Dividendenbezugsrechts, die zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots 

bestehen, gegen eine Geldleistung in bar in Höhe von insgesamt 
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EUR 62,00 je Covestro-Aktie 

(der „Angebotspreis“) zu erwerben. 

Covestro ADRs können im Rahmen des Übernahmeangebots nicht zum Verkauf eingereicht 

werden. Inhaber von Covestro-ADRs können das Übernahmeangebot erst nach Umtausch ihrer 

Covestro-ADRs in Covestro-Aktien annehmen (zu Einzelheiten siehe Ziffer 13.9 dieser 

Angebotsunterlage). 

5. ANNAHMEFRIST 

5.1 Dauer der Annahmefrist 

Die Frist für die Annahme des Angebots beginnt mit der Veröffentlichung dieser 

Angebotsunterlage am 25. Oktober 2024. Sie endet am 

27. November 2024, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New 

York). 

5.2 Verlängerung der Annahmefrist 

Unter den nachfolgend genannten Umständen verlängert sich die Frist für die Annahme des 

Angebots jeweils automatisch wie folgt: 

 Die Bieterin kann das Angebot bis zu einem Arbeitstag vor Ablauf der Annahmefrist nach 

Maßgabe von § 21 WpÜG ändern. Im Falle einer Änderung des Angebots nach § 21 WpÜG 

verlängert sich die Annahmefrist aus Ziffer 5.1 dieser Angebotsunterlage um zwei Wochen, 

sofern die Veröffentlichung des geänderten Angebots innerhalb der letzten zwei Wochen 

vor Ablauf der Annahmefrist (§ 21 Abs. 5 WpÜG) erfolgt. Die Annahmefrist verlängert 

sich in diesem Fall bis zum 11. Dezember 2024, 24:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main / 

18:00 Uhr Ortszeit New York. Dies gilt auch, falls das geänderte Angebot gegen 

Rechtsvorschriften verstößt. 

 Wird während der Annahmefrist des vorliegenden Angebots von einem Dritten ein 

konkurrierendes Angebot (ein „Konkurrierendes Angebot“) abgegeben und läuft die 

Annahmefrist für das vorliegende Angebot vor Ablauf der Annahmefrist für das 

Konkurrierende Angebot ab, so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist für das 

vorliegende Angebot nach dem Ablauf der Annahmefrist für das Konkurrierende Angebot 

(§ 22 Abs. 2 WpÜG). Dies gilt auch, falls das Konkurrierende Angebot geändert oder 

untersagt wird oder gegen Rechtsvorschriften verstößt. 

 Wird im Zusammenhang mit dem vorliegenden Angebot nach der Veröffentlichung dieser 

Angebotsunterlage eine Hauptversammlung von Covestro einberufen, so verlängert sich 

die Annahmefrist nach § 16 Abs. 3 WpÜG auf zehn Wochen ab der Veröffentlichung dieser 

Angebotsunterlage, also bis zum 3. Januar 2025, 24:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main / 

18:00 Uhr Ortszeit New York. 

Die Frist für die Annahme des Angebots, einschließlich aller sich aus Vorschriften des WpÜG 

ergebenden Verlängerungen dieser Frist (jedoch mit Ausnahme der in Ziffer 5.3 dieser 

Angebotsunterlage definierten Weiteren Annahmefrist), wird in dieser Angebotsunterlage 

einheitlich als „Annahmefrist“ bezeichnet. Die Bieterin wird jede Verlängerung der 

Annahmefrist entsprechend den Darstellungen in Ziffer 21 dieser Angebotsunterlage 

veröffentlichen. Hinsichtlich des Rücktrittsrechts im Falle einer Änderung des Angebots oder 

der Abgabe eines Konkurrierenden Angebots wird auf Ziffer 17.1 dieser Angebotsunterlage 

verwiesen. 
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5.3 Weitere Annahmefrist 

Nach § 16 Abs. 2 WpÜG können Covestro-Aktionäre, die das Angebot nicht innerhalb der 

Annahmefrist angenommen haben, das Angebot auch noch innerhalb von zwei Wochen nach 

Veröffentlichung der Ergebnisse des Angebots durch die Bieterin nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 

WpÜG (die „Weitere Annahmefrist“) annehmen, sofern nicht eine der in Ziffer 12.1 dieser 

Angebotsunterlage dargelegten Angebotsbedingungen bis zum Ende der Annahmefrist 

endgültig ausgefallen ist und auf diese zuvor auch nicht wirksam von der Bieterin verzichtet 

wurde. Nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist kann das Angebot nicht mehr angenommen 

werden, sofern nicht ein Andienungsrecht nach § 39c WpÜG besteht (siehe dazu Ziffer 16(g) 

dieser Angebotsunterlage). 

Vorbehaltlich einer Verlängerung der Annahmefrist nach Ziffer 5.2 dieser Angebotsunterlage 

beginnt die Weitere Annahmefrist voraussichtlich am 3. Dezember 2024 und endet am 

16. Dezember 2024, 24:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main / 18:00 Uhr Ortszeit New York.  

Die Bieterin weist darauf hin, dass es sich bei der Weiteren Annahmefrist um eine gesetzlich 

vorgesehene Frist handelt. Die Weitere Annahmefrist beginnt insbesondere nur dann, wenn 

keine der in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Angebotsbedingungen 

endgültig nicht eingetreten ist und auf diese Bedingungen nicht zuvor wirksam verzichtet wurde. 

6. BESCHREIBUNG DER BIETERIN, IHRER BETEILIGUNGSVERHÄLTNISSE UND 

DER ADNOC INTERNATIONAL-GRUPPE 

6.1 Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhältnisse der Bieterin 

Die Bieterin, die ADNOC International Germany Holding AG, ist eine nach deutschem Recht 

gegründete, am 17. Juni 2024 unter der Firma Blitz 24-883 AG errichtete und mit Wirkung zum 

18. Juli 2024 in ADNOC International Germany Holding AG umfirmierte Aktiengesellschaft 

mit Satzungssitz in München, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts 

München unter HRB 294070. Das Grundkapital der Bieterin beträgt EUR 50.000,00 und ist 

eingeteilt in 50.000 auf den Namen lautende Stückaktien. Zum Unternehmensgegenstand der 

Bieterin gehören unter anderem der Erwerb, die Veräußerung und die Verwaltung von 

Beteiligungen an anderen Unternehmen. Die Bieterin darf Zweigniederlassungen im In- und 

Ausland errichten. 

Das Geschäftsjahr der Bieterin entspricht dem Kalenderjahr. 

Die Bieterin hält derzeit keine Anteile an anderen Unternehmen und hat keine Arbeitnehmer. 

6.2 Organe 

Die Vorstandsmitglieder der Bieterin sind: 

 Nicolas Braas, Vorstandsmitglied; und 

 Sascha Gottschalk, Vorstandsmitglied. 

Die Aufsichtsratsmitglieder der Bieterin sind: 

 Hetal Patel, Aufsichtsratsvorsitzender; 

 Thuraya Al Maskari, stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende; und 

 Artur Gieß, Aufsichtsratsmitglied. 
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6.3 Beteiligungsverhältnisse der Bieterin 

Die folgenden Gesellschaften sind unmittelbar oder mittelbar an der Bieterin beteiligt: 

Alleinige unmittelbare Aktionärin der Bieterin ist die ADNOC International UK Limited, eine 

nach dem Recht von England und Wales gegründete Gesellschaft mit beschränkter Haftung 

(private limited company) mit Company Number 15681982, mit Sitz in Birmingham, England 

(„ADNOC International UK“ oder „AIUK“).  

Alleinige Gesellschafterin der ADNOC International UK ist die ADNOC International Limited, 

eine Gesellschaft mit beschränkter Haftung, gegründet nach dem Recht des Emirats Abu Dhabi, 

mit Sitz in Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate („ADNOC International“ oder „AIL“; 

ADNOC International zusammen mit der Bieterin der „Investor“; ADNOC International 

zusammen mit ihren direkten und indirekten Tochterunternehmen die „ADNOC 

International-Gruppe“). 

Alleinige Gesellschafterin der ADNOC International ist die Abu Dhabi National Oil Company 

(ADNOC) P.J.S.C., eine Aktiengesellschaft (public joint stock company) gegründet nach dem 

Recht des Emirats Abu Dhabi, mit Sitz in Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate 

(„ADNOC“). 

Alleinige Anteilseignerin der ADNOC ist die Regierung von Abu Dhabi (gemeinsam mit 

ADNOC International UK, ADNOC International und ADNOC, die „Bieter-

Mutterunternehmen“). 

Das folgende Schaubild illustriert die gegenwärtigen Beteiligungsverhältnisse an der Bieterin: 

 

Regierung von Abu Dhabi 

(Vereinigte Arabische Emirate) 

100 %  

Abu Dhabi National Oil Company (ADNOC) P.J.S.C.  

(Vereinigte Arabische Emirate) 

100 %  

ADNOC International Limited 

(Vereinigte Arabische Emirate) 

100 %  

ADNOC International UK Limited 

(Vereinigtes Königreich) 

100 %  

ADNOC International Germany Holding AG 

(Deutschland) 
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6.4 Angaben zur ADNOC International 

ADNOC International wurde im Jahr 2015 gegründet und ist eine hundertprozentige 

Tochtergesellschaft der ADNOC. Gegenstand der Gesellschaft ist, unter anderem, international 

in vorgelagerte (upstream), zwischengelagerte (midstream) und nachgelagerte (downstream) 

Energieunternehmen und Wirtschaftsgüter innerhalb und außerhalb des Emirats Abu Dhabi zu 

investieren und diese Gesellschaften und Wirtschaftsgüter zu halten und zu verwalten. Die 

ADNOC International-Gruppe ist bereits Partnerschaften mit großen Unternehmen der 

Energiewirtschaft eingegangen, unter anderem, OCI, BP, SOCAR, TotalEnergies, ExxonMobil 

und NextDecade, um energienahe Wirtschaftsgüter in verschiedenen Sektoren der 

Energiewirtschaft zu entwickeln bzw. verwalten.  

Der Gewinn der ADNOC International-Gruppe betrug auf Basis des konsolidierten 

Konzernabschlusses und der konsolidierten Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung für das 

zum 31. Dezember 2023 abgelaufene Geschäftsjahr, die in Übereinstimmung mit den 

International Financial Reporting Standards („IFRS“) aufgestellt wurden, USD 256 Millionen 

(dies entspricht ca. EUR 232 Millionen bei Umrechnung auf der Grundlage eines 

Wechselkurses (Interbankenkurs) von USD 1,00 : EUR 0,90595 am 31. Dezember 2023 

(Quelle: www.oanda.com)). 

6.5 Geschäftsführung der ADNOC International 

Die derzeitigen Mitglieder der Geschäftsführung von ADNOC International sind: 

 Dr. Sultan Ahmed Al Jaber (Chairperson of the Board); 

 Khaled Salmeen (Director); 

 Musabbeh Al Kaabi (Director); 

 Khaled Al Zaabi (Director); 

 Dr. Abdulla Al Jarwan (Director); 

 Omar Alsayed Sharaf (Director); 

 Hanan Balalaa (Director); und 

 Mohamed Saif Al Aryani (Chief Executive Officer). 

6.6 Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen 

Als Parteien der Investitionsvereinbarung (wie in Ziffer 8.2 dieser Angebotsunterlage definiert) 

sind ADNOC International und ADNOC mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im 

Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 1 WpÜG. Darüber hinaus sind die vorgenannten Gesellschaften und 

auch die übrigen Bieter-Mutterunternehmen mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen 

im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 3 WpÜG. 

Weiterhin handelt es sich bei den in (i) Anlage 1(a) genannten Gesellschaften um mit der 

Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 3 WpÜG, nämlich um 

Tochtergesellschaften von ADNOC, und (ii) Anlage 1(b) genannten Gesellschaften um mit der 

Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 3 WpÜG, nämlich um 

Tochtergesellschaften von ADNOCs alleiniger Anteilseignerin. 

Davon abgesehen gibt es keine weiteren mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im 

Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 1 und Satz 3 WpÜG. 
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6.7 Gegenwärtig von der Bieterin oder von mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen 

und deren Tochterunternehmen gehaltene Covestro-Aktien; Zurechnung von 

Stimmrechten 

Zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage hält ADNOC International, eine 

mit der Bieterin gemeinsam handelnde Person im Sinne des § 2 Abs. 5 WpÜG, unmittelbar 

18.050.000 Covestro-Aktien (d. h. ca. 9,55% des Grundkapitals und der Stimmrechte an 

Covestro zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage). Darüber hinaus hält 

die Abu Dhabi Investment Authority („ADIA“), eine mit der Bieterin gemeinsam handelnde 

Person im Sinne des § 2 Abs. 5 WpÜG, 305.897 Covestro-Aktien (d. h. ca. 0,16% des 

Grundkapitals und der Stimmrechte an Covestro zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser 

Angebotsunterlage). Die von ADNOC International gehaltenen Stimmrechte werden der 

Regierung von Abu Dhabi nach § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Satz 3 WpÜG (indirekt) über ADNOC 

zugerechnet. Die von ADIA gehaltenen Stimmrechte werden der Regierung von Abu Dhabi 

nach § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Satz 3 WpÜG zugerechnet. 

Im Übrigen halten zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage weder die 

Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpÜG 

oder deren Tochterunternehmen (i) Covestro-Aktien oder entsprechende Stimmrechte an 

Covestro-Aktien und ihnen sind auch keine Stimmrechte aus Covestro-Aktien nach § 30 

WpÜG zuzurechnen, oder (ii) unmittelbare oder mittelbare Stimmrechte in Bezug auf Covestro, 

die Mitteilungspflichten nach § 38 oder § 39 Wertpapierhandelsgesetz („WpHG“) unterliegen. 

6.8 Angabe zu Wertpapiererwerben 

Der Investor hat sich in der Investitionsvereinbarung (wie nachstehend in Ziffer 8.2 dieser 

Angebotsunterlage definiert) verpflichtet, Covestro zusätzliche Mittel in Höhe von 

EUR 1.171.800.000 zur Verfügung zu stellen (die „Zusätzliche Eigenkapitalfinanzierung“). 

Die Zusätzliche Eigenkapitalfinanzierung soll durch Zeichnung von 18.900.000 neuen Aktien 

von Covestro („Neue Aktien“) durch die Bieterin aus einer Kapitalerhöhung auf Basis des 

bestehenden genehmigten Kapitals von Covestro gegen Bareinlage und unter vereinfachtem 

Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG (die „Kapitalerhöhung“) 

umgesetzt werden. Die Kapitalerhöhung soll im Zusammenhang mit dem Vollzug des 

Übernahmeangebots („Vollzug“) oder kurz nach Vollzug wirksam werden. Der von der 

Bieterin zu zahlende Bezugspreis pro Neuer Aktie entspricht dem Angebotspreis, d. h. 

EUR 62,00 oder einem entsprechend höheren Betrag, sollte der Angebotspreis erhöht werden. 

Die Zusätzliche Eigenkapitalfinanzierung und die Kapitalerhöhung sind in Ziffer 9.1.3 dieser 

Angebotsunterlage näher beschrieben. 

Während des Zeitraums von sechs Monaten vor dem Tag der Veröffentlichung der 

Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpÜG bis zum 

Datum der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage, d. h. bis zum 25. Oktober 2024, hat (i) 

ADIA in der Zeit von (einschließlich) 8. April 2024 bis (einschließlich) 11. September 2024 

146.173 Covestro-Aktien (d. h. ca. 0,08% des Grundkapitals und der Stimmrechte an Covestro 

zum Zeitpunkt der Veröffentlichung der Angebotsunterlage) über die Börse erworben, und (ii) 

ADNOC International in der Zeit von (einschließlich) 1. Oktober 2024 bis (einschließlich) 7. 

Oktober 2024 18.050.000 Covestro-Aktien (d. h. ca. 9,55% des Grundkapitals und der 

Stimmrechte an Covestro zum Zeitpunkt der Veröffentlichung der Angebotsunterlage) über die 

Börse erworben. Die höchste in diesem Zusammenhang gezahlte Gegenleistung für Covestro-

Aktien betrug EUR 58,50 (aufgerundet). 

Einzelheiten zu diesen Erwerben von Covestro-Aktien sind in Anlage 2 dieser 

Angebotsunterlage dargestellt. 
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Im Übrigen haben in den sechs Monaten vor dem Tag der Veröffentlichung der Entscheidung 

der Bieterin zur Abgabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpÜG bis zum Tag der 

Veröffentlichung der Angebotsunterlage, d. h. dem 25. Oktober 2024, weder die Bieterin noch 

mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpÜG noch deren 

Tochterunternehmen Covestro-Aktien erworben oder Vereinbarungen über den Erwerb von 

Covestro-Aktien geschlossen. 

6.9 Vorbehalt hinsichtlich künftiger Erwerbe von Covestro-Aktien 

Die Bieterin und die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 

WpÜG behalten sich vor, im Rahmen des rechtlich Zulässigen zusätzliche Covestro-Aktien 

außerhalb des Angebots börslich oder außerbörslich direkt oder indirekt zu erwerben. Alle 

derartigen Erwerbe oder Vereinbarungen würden in Übereinstimmung mit geltendem Recht 

durchgeführt werden. Soweit solche Erwerbe erfolgen sollten, wird dies unter Angabe der 

Anzahl und des Preises der so erworbenen Covestro-Aktien nach den anwendbaren 

Rechtsvorschriften, insbesondere § 23 Abs. 2 WpÜG in Verbindung mit § 14 Abs. 3 Satz 1 

WpÜG, im Bundesanzeiger und im Internet unter https://www.covestro-offer.com 

veröffentlicht. Entsprechende Informationen werden auch in einer unverbindlichen englischen 

Übersetzung im Internet unter https://www.covestro-offer.com abrufbar sein. 

7. BESCHREIBUNG VON COVESTRO 

7.1 Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhältnisse 

Rechtliche Grundlagen 

Covestro ist eine nach deutschem Recht gegründete Aktiengesellschaft mit Sitz in Leverkusen, 

Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Köln unter HRB 85281. Die 

Hauptverwaltung von Covestro befindet sich in der Kaiser-Wilhelm-Allee 60, 51373 

Leverkusen, Deutschland. 

Gegenstand des Unternehmens ist Erzeugung, Vertrieb, sonstige industrielle Betätigung oder 

Erbringung von Dienstleistungen auf dem Gebiet Polymere und Chemie. Covestro ist berechtigt, 

alle Geschäfte vorzunehmen, die mit dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhängen 

oder ihm unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Das Geschäftsjahr von Covestro 

ist das Kalenderjahr. 

Covestro ist 2015 aus der Abspaltung der ehemaligen MaterialScience- bzw. Kunststoffsparte 

der Bayer AG hervorgegangen. 

Grundkapital, Aktien und Aktionäre 

Zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage beträgt das Grundkapital von 

Covestro EUR 189.000.000 und ist eingeteilt in 189.000.000 auf den Inhaber lautende 

Stückaktien. Es bestehen keine unterschiedlichen Aktiengattungen. Jede Aktie gewährt in der 

Hauptversammlung eine Stimme und ist voll stimm- und dividendenberechtigt. Zum Datum 

der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage hält Covestro laut den öffentlich zugänglichen 

Informationen 259.670 eigene Aktien (die „Eigenen Aktien von Covestro“). Dies entspricht 

einem Anteil von rund 0,14% am Grundkapital von Covestro. 

Basierend auf öffentlichen Informationen betrachtet Covestro 100% der ausstehenden Aktien 

als Streubesitz und hat keine Kenntnis von unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen mit 

einem Stimmrechtsanteil von 10% oder mehr an Covestro. Covestro gibt Aktionäre mit einem 

zurechenbaren Stimmrechtsanteil von 3% oder mehr, von denen Covestro Kenntnis hat, auf der 

Internetseite https://www.covestro.com/de/investors/share-details/voting-rights-

announcements bekannt. 
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Die Covestro-Aktien sind unter der ISIN DE0006062144 zum Handel im regulierten Markt mit 

weiteren Zulassungsfolgepflichten der Frankfurter Wertpapierbörse (Prime Standard) 

zugelassen, wo sie im elektronischen Handelssystem („XETRA“) der Deutsche Börse AG, 

Frankfurt am Main, Deutschland (die „Deutsche Börse“) gehandelt werden. Die Covestro-

Aktien sind im DAX, dem bedeutendsten deutschen Aktienindex, vertreten. Ferner werden die 

Covestro-Aktien im Freiverkehr der Börsen Berlin, Düsseldorf, Hamburg, Hannover, München 

und Stuttgart sowie über die Tradegate Exchange gehandelt. 

Darüber hinaus werden Covestro-ADRs auf dem OTC-Markt (Over-the-Counter-Markt) in den 

USA unter dem Symbol COVTY gehandelt. Zwei Covestro-ADRs entsprechen einer Covestro-

Aktie, die bei der entsprechenden US-Depotbank (wie unten definiert) verwahrt wird. Die 

Rechte der Inhaber von Covestro-ADRs werden durch den jeweiligen Verwahrungsvertrag 

zwischen der jeweiligen US-Depotbank und den jeweiligen Inhabern von Covestro-ADRs 

geregelt. Am Ende des Geschäftsjahrs 2023 belief sich die Gesamtzahl der ausstehenden 

Covestro-ADRs auf 7,4 Millionen. 

Genehmigtes Kapital 2021 

Der Vorstand von Covestro (der „Vorstand“) ist nach § 4 Abs. 2 der Satzung von Covestro 

ermächtigt, das Grundkapital von Covestro bis zum 15. April 2026 mit Zustimmung des 

Aufsichtsrats von Covestro (der „Aufsichtsrat“) ein- oder mehrmalig durch Ausgabe neuer, 

auf den Inhaber lautenden Stückaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu insgesamt 

EUR 57.960.000 zu erhöhen (das „Genehmigte Kapital 2021“). Den Aktionären steht 

grundsätzlich ein Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien können nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG 

auch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 

oder § 53b Abs. 7 Kreditwesengesetz tätigen Unternehmen mit der Verpflichtung übernommen 

werden, diese den Aktionären zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand 

ist jedoch ermächtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionäre in den 

in § 4 Abs. 2 der Satzung von Covestro genannten Fällen ganz oder teilweise auszuschließen.  

Bedingtes Kapital 2020 

Ferner ist das Grundkapital von Covestro nach § 4 Abs. 3 der Satzung von Covestro um bis zu 

EUR 18.300.000 durch Ausgabe von bis zu 18.300.000 auf den Inhaber lautenden Stückaktien 

bedingt erhöht (das „Bedingte Kapital 2020“). Das Bedingte Kapital 2020 ergänzt die 

Ermächtigung des Vorstands zur Ausgabe von Schuldverschreibungen, die Wandlungs-, 

Umtausch- oder Optionsrechte oder Wandlungspflichten (oder eine Kombination dieser 

Instrumente) auf bis zu 18.300.000 auf den Inhaber lautende Stückaktien gewähren bzw. 

auferlegen. Auf der Grundlage dieser Ermächtigung, die von der Hauptversammlung am 

30. Juli 2020 erteilt wurde, können bis zum 29. Juli 2025 Wandel-

/Optionsschuldverschreibungen bis zu einem Gesamtnennbetrag von EUR 2 Milliarden durch 

Covestro oder ein Unternehmen der Covestro-Gruppe ausgegeben werden.  

Ausgabe von Aktien unter dem Genehmigtem Kapital 2021 und dem Bedingtem Kapital 2020 

Neue Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2021 und dem Bedingten Kapital 2020 können 

gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgegeben werden. Den Aktionären steht grundsätzlich ein 

Bezugsrecht zu. Der Vorstand ist ermächtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das 

Bezugsrecht bei Kapitalerhöhungen gegen Sacheinlagen auszuschließen. Bei 

Barkapitalerhöhungen ist der Vorstand ermächtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das 

Bezugsrecht der Aktionäre in den in § 4 Abs. 2 der Satzung von Covestro genannten Fällen 

auszuschließen. 

Für die unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionäre gegen Bar- und Sacheinlagen 

ausgegebenen oder auszugebenden neuen Aktien gelten in bestimmten Fällen weitere 
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Einschränkungen, wie in der jeweiligen Ermächtigung näher beschrieben. Ergänzend hat der 

Vorstand im Wege einer spätestens am 15. April 2026 endenden Selbstverpflichtung erklärt, 

das Grundkapital von Covestro aus dem Genehmigten Kapital 2021 und dem Bedingten Kapital 

2020 um insgesamt nicht mehr als 10% des Grundkapitals zum Zeitpunkt der 

Hauptversammlung von Covestro vom 16. April 2021 zu erhöhen, soweit Kapitalerhöhungen 

unter Ausschluss des Bezugsrechts aus dem Genehmigten Kapital 2021 gegen Bar- oder 

Sacheinlage oder zur Bedienung von Wandel-/Optionsschuldverschreibungen erfolgen, die 

unter der am 30. Juli 2020 beschlossenen Ermächtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts 

ausgegeben werden. 

Weder das Genehmigte Kapital 2021 noch das Bedingte Kapital 2020 wurden bisher in 

Anspruch genommen. 

Eigene Aktien von Covestro 

Covestro ist innerhalb gesetzlicher Grenzen berechtigt, eigene Aktien zurückzukaufen. Durch 

Beschluss der Hauptversammlung 2019 von Covestro wurde der Vorstand ermächtigt, eigene 

Aktien mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu 10% des zum Zeitpunkt der 

Beschlussfassung oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der Ausübung der 

Ermächtigung bestehenden Grundkapitals von Covestro zu erwerben, mit der Maßgabe, dass 

auf die aufgrund dieser Ermächtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien von 

Covestro, die Covestro bereits erworben hat und noch besitzt oder die Covestro nach §§ 71a ff. 

AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals der Gesellschaft 

entfallen. Diese Ermächtigung zum Rückkauf von Aktien lief bis zum 11. April 2024. 

Im Rahmen dieser Ermächtigung beschloss der Vorstand am 28. Februar 2022 ein 

Aktienrückkaufprogramm in Höhe von rund EUR 500 Millionen (ohne Erwerbsnebenkosten), 

das innerhalb von zwei Jahren abgeschlossen sein sollte. Bis zum Ende des ersten Halbjahres 

2022 hatte Covestro 3.479.956 Aktien im Wert von rund EUR 150 Millionen in zwei Tranchen 

zu einem Durchschnittspreis von EUR 43,08 pro Aktie zurückgekauft. Aufgrund der sich 

abschwächenden wirtschaftlichen Aussichten beschloss der Vorstand in der zweiten 

Jahreshälfte 2022, das Aktienrückkaufprogramm vorübergehend zu stoppen. Angesichts der 

korrigierten Prognose vom April 2023 und der aufeinander folgenden Verbesserung von 

Ergebnis und Umsätzen wurde das Aktienrückkaufprogramm im zweiten Quartal 2023 wieder 

aufgenommen. Die dritte Tranche mit einem Volumen von rund EUR 49 Millionen wurde Ende 

Juni 2023 abgeschlossen und führte zum Rückkauf von 1.208.035 Aktien zu einem 

Durchschnittspreis von EUR 40,81 je Aktie.  

Am 26. Oktober 2023 beschloss der Vorstand die vorzeitige Beendigung des 

Aktienrückkaufprogramms. Covestro hatte damit insgesamt 4.687.991 Aktien im Wert von 

rund EUR 199 Millionen in drei Tranchen erworben. Im Dezember 2023 wurden 4.200.000 der 

zurückgekauften Aktien eingezogen und das Grundkapital wurde entsprechend herabgesetzt.  

Die Hauptversammlung 2024 von Covestro hat eine neue Ermächtigung zum Erwerb und zur 

Verwendung eigener Aktien mit möglichem Ausschluss von Bezugs- und etwaigen 

Andienungsrechten sowie die Möglichkeit der Einziehung eigener Aktien beschlossen. Die 

Ermächtigung zum Rückkauf von Aktien läuft bis zum 16. April 2029. Zum Zeitpunkt der 

Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage hat der Vorstand von dieser Ermächtigung weder 

Gebrauch gemacht noch die Absicht angekündigt, von ihr Gebrauch zu machen. 

Zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage hält Covestro 259.670 Eigene 

Aktien von Covestro. 
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7.2 Überblick über die Geschäftstätigkeit der Covestro-Gruppe 

Geschäftsmodell 

Covestro ist einer der weltweit agierenden Anbieter von Hochleistungspolymer-Werkstoffen 

und darauf basierender Spezial- und Anwendungslösungen. Das Portfolio von Covestro 

umfasst im Kerngeschäft Zwischenprodukte für Polyurethan und den Hochleistungskunststoff 

Polycarbonat, außerdem Vorprodukte für technische Kunststoffe, Lacke, Kleb- und Dichtstoffe, 

Elastomere sowie Spezialprodukte, zu denen etwa Folien und individuell angefertigte Urethane 

gehören. Außerhalb des Kerngeschäfts gehören auch weitere Vor- bzw. Nebenprodukte wie 

Chlor, Salzsäure, Natronlauge oder Styrol zum Produktportfolio von Covestro. 

Die Materialien von Covestro finden sich in vielen Bereichen des täglichen Lebens. Covestro 

bietet seinen Kunden innovative und nachhaltige Lösungen an, die einerseits 

Performanceverbesserungen ermöglichen und andererseits dabei helfen, den ökologischen 

Fußabdruck zu verringern und eine Kreislaufwirtschaft zu erreichen. Die 

Anwendungsmöglichkeiten der Produkte erstrecken sich von der Isolierung von Kühlschränken 

und Gebäuden über Laptop- und Smartphone-Gehäuse sowie Medizintechnik bis zu kratzfesten 

und schnell trocknenden Autolacken oder Personalausweisfolien. Materialien von Covestro 

werden zudem für die Herstellung von medizinischen Apparaturen, Schutzwänden oder 

Abtrennungen zum Infektionsschutz genutzt, die u.a. zur Bekämpfung und Eindämmung der 

Coronavirus-Pandemie eingesetzt wurden. Damit bedient Covestro unterschiedlichste 

Branchen: Hauptabnehmer sind die Automobil- und Transportindustrie, die Bauindustrie, die 

Möbel- und Holzverarbeitungsindustrie sowie die Elektrik-, Elektronik- und 

Haushaltsgeräteindustrie. Auch in Bereichen wie Sport und Freizeit oder Gesundheit kommen 

die Produkte zum Einsatz, ebenso in der Chemieindustrie selbst.  

Organisation 

Die Covestro-Gruppe ist in die zwei Berichtssegmente Performance Materials und Solutions & 

Specialties gegliedert. Während das Segment Performance Materials eine eigene 

Geschäftseinheit bildet, unterteilt sich das Segment Solutions & Specialties in sechs 

Geschäftseinheiten. Diese sind entlang ihrer jeweiligen Erfolgsfaktoren aufgestellt und alle 

geschäftsrelevanten Aktivitäten entlang der Wertschöpfungskette sind in diese Einheiten 

eingebettet. Damit ist das Geschäft von Covestro ideal auf die Anforderungen der jeweiligen 

Märkte zugeschnitten und an den Bedürfnissen seiner Kunden ausgerichtet. 

 Performance Materials: Dieses Segment umfasst das Geschäft von Covestro mit 

Standard-Urethankomponenten, Standard-Polycarbonaten sowie Basischemikalien. Der 

Fokus dieses Segments ist die Bereitstellung von standardisierten Produkten zu 

wettbewerbsfähigen Kosten durch Prozessinnovation. Diese standardisierten Produkte aus 

dem Segment werden sowohl extern vertrieben als auch intern an das Segment Solutions 

& Specialties zu marktgerechten Konditionen weitergegeben. 

 Solutions & Specialties: Dieses Segment umfasst ein breites Spektrum an 

Spezialprodukten und kundenspezifischen Lösungen in den sechs Geschäftseinheiten 

Polycarbonate-Spezialitäten (Engineering Plastics), Vorprodukte für Lacke und Klebstoffe 

(Coatings & Adhesives), Polyurethan-Spezialitäten und -Lösungen (Tailored Urethanes), 

Thermoplastische Polyurethane (Thermoplastic Polyurethanes), hochwertige Folien 

(Specialty Films) und Spezialelastomere (Elastomers). Hier liegt der Fokus auf 

anspruchsvollen Produkten mit hohem Maß an Innovation, die Covestro mit 

anwendungstechnischen Dienstleistungen und kundenspezifischen Systemlösungen 

kombiniert. Smart Homes, Medizintechnik, Holografie, Materialien für Elektrofahrzeuge 

sowie Windturbinen sind einige dieser fortschrittlichen Anwendungen. 
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Aktivitäten 

Strategisch konzentriert sich die Covestro-Gruppe darauf, (i) die Gruppe bestmöglich 

aufzustellen, um ihr volles Potenzial zu heben und somit die Basis für nachhaltiges und 

profitables Wachstum zu schaffen, (ii) nachhaltiges Wachstum durch Investitionen in 

langfristig attraktive und nachhaltige Marktsegmente, die Nachhaltigkeit und 

Wirtschaftlichkeit vereinen, voranzutreiben, und (iii) die Gruppe durch Beschleunigung der 

Entwicklung zu einer klimaneutralen und ressourcenschonenden Wirtschaft vollständig auf die 

Kreislaufwirtschaft auszurichten. 

Geografisch betreibt Covestro Forschung und Entwicklung vor allem in drei großen Zentren in 

Deutschland, den Vereinigten Staaten und China. Darüber hinaus ist die Gruppe in Mexiko, 

Belgien, Frankreich, Italien, den Niederlanden, Spanien, dem Vereinigten Königreich, Indien, 

Japan, Taiwan/Großchina und Thailand tätig. Covestro investiert fortwährend in sein globales 

Produktionsnetz, um die Anlagen und deren Infrastruktur instand zu halten, 

Herstellungsprozesse zu verbessern sowie Kapazitäten entsprechend den Marktentwicklungen 

zu erweitern; zu den wichtigen Wachstumsprojekten im Jahr 2023 zählte z.B. die neue Chlor-

Alkali-Anlage in Spanien. Kundennahe Anwendungen werden hauptsächlich in den 

entsprechenden Regionen entwickelt, während die globale, grundlegende Forschung und die 

Technologieentwicklung vorwiegend aus Deutschland heraus betrieben werden. 

Zum 31. Dezember 2023 hatte Covestro weltweit 17.520 Mitarbeiter und 572 Auszubildende. 

Finanzinformationen 

Im Geschäftsjahr 2023 belief sich der Umsatz der Covestro-Gruppe auf EUR 14.377 Millionen 

(Vorjahr: EUR 17.968 Millionen), bei einem EBITDA von EUR 1.080 Millionen (Vorjahr: 

EUR 1.617 Millionen). 

7.3 Organe 

Die Mitglieder des Vorstands sind: 

 Dr. Markus Steilemann, Vorstandsvorsitzender; 

 Christian Baier, Vorstand für Finanzen; 

 Dr. Thorsten Dreier, Vorstand für Technologie/Arbeitsdirektor; und 

 Sucheta Govil, Vorständin für Vertrieb und Marketing. 

Der Aufsichtsrat ist nach dem Mitbestimmungsgesetz paritätisch zusammengesetzt und seine 

Mitglieder sind: 

 Dr. Richard Pott, Vorsitzender*; 

 Petra Kronen, Stellvertretende Vorsitzende**; 

 Dr. Christine Bortenlänger*;  

 Dr. Christoph Gürtler**; 

 Oliver Heinrich**; 

 Lise Kingo*; 

 Irena Küstner**; 

 Frank Löllgen**; 
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 Dr. Sven Schneider*; 

 Regine Stachelhaus*; 

 Marc Stothfang**; und 

 Patrick W. Thomas*. 

* Anteilseignervertreter; ** Arbeitnehmervertreter 

7.4 Mit Covestro gemeinsam handelnde Personen 

Auf der Grundlage der von Covestro zur Verfügung gestellten und der Bieterin zum Zeitpunkt 

der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage vorliegenden Informationen handelt es sich bei 

den in Anlage 3 aufgeführten Gesellschaften um unmittelbare oder mittelbare 

Tochterunternehmen von Covestro, die daher als mit Covestro gemeinsam handelnde Personen 

nach § 2 Abs. 5 Satz 2 und Satz 3, i.V.m. § 2 Abs. 6 WpÜG gelten. 

Nach den der Bieterin zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage 

vorliegenden Informationen existieren mit Ausnahme der in Anlage 3 aufgeführten 

Gesellschaften keine weiteren Personen, die nach § 2 Abs. 5 Satz 2 und Satz 3 WpÜG als mit 

Covestro gemeinsam handelnde Personen gelten. 

7.5 Angaben zu den Stellungnahmen des Vorstands und des Aufsichtsrats 

Nach § 27 Abs. 1 WpÜG sind der Vorstand und der Aufsichtsrat jeweils verpflichtet, eine 

begründete Stellungnahme zu dem Angebot sowie zu jeder seiner Änderungen abzugeben. Der 

Vorstand und der Aufsichtsrat müssen die begründete Stellungnahme jeweils unverzüglich 

nach Übermittlung dieser Angebotsunterlage und deren Änderung durch die Bieterin nach § 14 

Abs. 3 Satz 1 WpÜG veröffentlichen. 

Wie in Ziffer 8.2.2 dieser Angebotsunterlage dargelegt, verpflichtet sich der Vorstand in der 

Investitionsvereinbarung (wie in Ziffer 8.2 dieser Angebotsunterlage definiert), vorbehaltlich 

einer ordnungsgemäßen und eingehenden Prüfung und Bewertung des Übernahmeangebots und 

der Angebotsunterlage und vorbehaltlich bestimmter, in Ziffer 8.2.2 dieser Angebotsunterlage 

dargelegter Voraussetzungen, in der Begründeten Stellungnahme (wie in Ziffer 8.2.2 dieser 

Angebotsunterlage definiert) zu erklären, dass nach seiner begründeten Ansicht (i) das Angebot 

im besten Interesse von Covestro liegt und (ii) der Angebotspreis fair und angemessen ist und 

dass der Vorstand daher das Angebot unterstützt und den Covestro-Aktionären empfiehlt, es 

anzunehmen. 

8. HINTERGRUND DES ANGEBOTS  

8.1 Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund der Transaktion 

Die wirtschaftlichen und strategischen Beweggründe des Investors liegen in (i) der 

Unterstützung der Umsetzung der Unternehmensstrategie (wie nachstehend definiert) und der 

weiteren strategischen Entwicklung von Covestro, sowie in (ii) der Stärkung von Covestros 

Position als einem der weltweit führenden Hersteller von hochwertigen Polymermaterialien, 

sowohl im Bereich Performance Materials als auch im Bereich Solutions & Specialties. Die 

Transaktion ist eine zentrale Säule der Wachstumsstrategie von ADNOC International, die das 

Ziel verfolgt, eines der weltweit fünf größten Chemieunternehmen zu werden. Covestro wird 

für ADNOC International die Plattform für das Performance Materials- und Spezialchemie & 

Lösungsgeschäft werden. 

Es entspricht dem gemeinsamen Verständnis und der beiderseitigen Ansicht von Covestro und 

dem Investor, dass ADNOC International aufgrund ihrer Größe und Möglichkeiten 
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hervorragend positioniert ist, um Covestro und seinen Stakeholdern, einschließlich seiner 

Mitarbeiter, die beste Zukunft zu gewährleisten. ADNOC International teilt die Überzeugung 

von Covestro, dass die Ausrichtung auf die Kreislaufwirtschaft und die Dekarbonisierung 

wesentliche Ziele sind. ADNOC International ist bestrebt Covestros Unternehmensstrategie 

und Unternehmensplanung (jeweils wie nachstehend definiert) zu unterstützen, um Covestro 

zu ermöglichen seine Unternehmensstrategie und Unternehmensplanung zu fördern. 

8.2 Investitionsvereinbarung 

Covestro, der Investor und – in Bezug auf bestimmte Verpflichtungen – ADNOC haben am 

1. Oktober 2024 eine Investitionsvereinbarung (die „Investitionsvereinbarung“) 

abgeschlossen, in welcher die wesentlichen Bedingungen der Transaktion sowie die 

gegenseitigen Zusagen, Absichten und das gemeinsame Verständnis in Bezug auf Covestros 

künftige Organisations- und Corporate Governance-Struktur und Geschäftstätigkeit 

festgehalten werden. Diese Vereinbarungen stehen unter dem Vorbehalt des geltenden Rechts, 

insbesondere der jeweiligen Organpflichten des Vorstands und des Aufsichtsrats. Die 

wesentlichen Bestimmungen der Investitionsvereinbarung sind im Folgenden sowie in Ziffer 9 

dieser Angebotsunterlage im Zusammenhang mit der Darstellung der Absichten des Investors 

zusammengefasst.  

8.2.1 Das Angebot 

In der Investitionsvereinbarung hat sich die Bieterin verpflichtet, ein freiwilliges öffentliches 

Übernahmeangebot (Barangebot) mit dem in Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage angegebenen 

Angebotspreis und den in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage vorgesehenen 

Angebotsbedingungen abzugeben.  

8.2.2 Unterstützung durch den Vorstand: Empfehlung des Vorstands an den Aufsichtsrat  

Der Vorstand wird, vorbehaltlich seiner ordnungsgemäßen und eingehenden Prüfung und 

Bewertung des Übernahmeangebots und dieser Angebotsunterlage, in der begründeten 

Stellungnahme nach § 27 WpÜG (die „Begründete Stellungnahme“) erklären, dass nach 

seiner begründeten Ansicht (i) das Übernahmeangebot im besten Interesse von Covestro liegt 

und (ii) der Angebotspreis fair und angemessen ist und er daher das Übernahmeangebot 

unterstützt und den Covestro-Aktionären die Annahme empfiehlt. Der Vorstand wird dem 

Aufsichtsrat empfehlen, ebenfalls entsprechende Erklärungen abzugeben.  

Die Verpflichtung des Vorstands, eine Begründete Stellungnahme mit dem vorstehend 

beschriebenen Inhalt abzugeben, ist an die Erfüllung bestimmter Voraussetzungen geknüpft. 

Dazu gehört unter anderem, dass das Übernahmeangebot den Bestimmungen der 

Investitionsvereinbarung entspricht, die Finanzierung des Übernahmeangebots nach § 13 

WpÜG bestätigt wurde, weder der Investor noch ADNOC Handlungen, einschließlich 

öffentlicher Stellungnahmen, vorgenommen oder abgegeben haben, die mit ihrer Absicht, die 

Verpflichtungen aus der Investitionsvereinbarung zu erfüllen, im Widerspruch stehen, von 

einem Dritten kein Höherwertiges Angebot (wie in nachstehender Ziffer 8.2.3 dieser 

Angebotsunterlage definiert) abgegeben wurde, an das die Bieterin das Übernahmeangebot 

nicht gemäß nachstehender Ziffer 8.2.3 dieser Angebotsunterlage angepasst hat, und die 

Mitglieder des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats nach ihrer begründeten Ansicht durch die 

Einhaltung der oben beschriebenen Verpflichtungen nicht gegen ihre Pflichten nach geltendem 

Recht, einschließlich ihrer Sorgfalts- und Treuepflichten, verstoßen. 

8.2.3 Keine Herbeiführung eines konkurrierenden Angebots; Höherwertiges Angebot 

In der Investitionsvereinbarung verpflichtet sich Covestro, keine Konkurrierenden Angebote 

herbeizuführen. Ungeachtet dessen sind Covestro, der Vorstand und der Aufsichtsrat berechtigt, 
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mit einem Dritten in Kontakt und in Verhandlungen zu treten sowie Informationen 

bereitzustellen, soweit dieser Dritte ein Angebot unterbreitet oder beabsichtigt zu unterbreiten, 

das zu einem Angebot führen könnte, dessen Konditionen unter Berücksichtigung aller 

Bestandteile des Angebots nach der begründeten Ansicht des Vorstands für Covestro und seine 

Stakeholder nicht nur unwesentlich vorteilhafter sind als das Übernahmeangebot (ein 

„Höherwertiges Angebot“). Falls ein Dritter ein vollständig finanziertes (certain funds) 

Höherwertiges Angebot abgegeben hat und die Bieterin das Übernahmeangebot nicht innerhalb 

von zehn Geschäftstagen nach Veröffentlichung der Angebotsunterlage für dieses 

Höherwertige Angebot an dessen Konditionen angepasst hat, sind der Vorstand und der 

Aufsichtsrat berechtigt, das Höherwertige Angebot in vollem Umfang zu unterstützen, unter 

anderem durch Abgabe einer Empfehlung in ihrer begründeten Stellungnahme zur Annahme 

des Höherwertigen Angebots, oder Covestro-Aktien im Rahmen des Höherwertigen Angebots 

zum Verkauf einzureichen. 

8.2.4 Üblicher Geschäftsgang von Covestro  

Covestro verpflichtet sich in der Investitionsvereinbarung bis zum Vollzug oder – sollte diese 

Voraussetzung früher eintreten – der Beendigung der Investitionsvereinbarung, sein Geschäft 

im Rahmen des üblichen Geschäftsgangs im Einklang mit der bisherigen Praxis 

verantwortungsbewusst und umsichtig zu führen und insbesondere bestimmte Maßnahmen 

nicht zu ergreifen, wie etwa Kapitalerhöhungen oder die Ausgabe von 

Wandelschuldverschreibungen. Dies umfasst auch die Verpflichtung, der Hauptversammlung 

nicht vorzuschlagen, dass eine Dividende, einschließlich einer Sonderdividende, gezahlt 

werden soll oder eine solche Zahlung anderweitig zu unterstützen, wobei sich diese 

Verpflichtung nur auf Zahlungen im Zeitraum bis zum Vollzug oder – sollten diese 

Voraussetzungen vorher eintreten – dem Long Stop-Datum oder der Beendigung der 

Investitionsvereinbarung bezieht. 

8.2.5 Kooperation im Zusammenhang mit dem Übernahmeangebot 

Die Parteien der Investitionsvereinbarung haben sich verpflichtet, im Zusammenhang mit dem 

Übernahmeangebot im Rahmen des rechtlich Zulässigen zusammenzuarbeiten, insbesondere 

Pressemitteilungen abzustimmen, die im Zusammenhang mit der Transaktion veröffentlicht 

werden, sowie im Rahmen der Einholung behördlicher Genehmigungen zu kooperieren. 

8.2.6 Laufzeit der Investitionsvereinbarung 

Die Investitionsvereinbarung hat eine feste Laufzeit bis zum Ablauf des 31. Dezember 2028. 

Darüber hinaus räumt die Investitionsvereinbarung jeder Partei unter bestimmten 

Voraussetzungen, insbesondere bei bestimmten Pflichtverletzungen oder dem Scheitern des 

Übernahmeangebots aus bestimmten Gründen, ein fristloses Kündigungsrecht ein. 

9. ABSICHTEN DES INVESTORS 

Die Absichten des Investors, d.h. die Absichten der Bieterin und ihrer alleinigen indirekten 

Aktionärin, der ADNOC International, beziehen sich auf den Tag der Veröffentlichung dieser 

Angebotsunterlage. Diese Absichten basieren maßgeblich auf den und beinhalten infolgedessen 

die Verpflichtungen gemäß der Investitionsvereinbarung, wie im Folgenden näher beschrieben. 

Weder die Bieterin noch ADNOC International oder die übrigen Bieter-Mutterunternehmen 

haben mit Blick auf das Angebot Absichten, die von den in den Ziffern 9.1 bis 9.8 dieser 

Angebotsunterlage dargestellten Absichten abweichen. 
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9.1 Künftige Geschäftstätigkeit, Vermögen und künftige Verpflichtungen von Covestro 

Abgesehen von den nachfolgend beschriebenen Absichten haben weder die Bieterin noch 

ADNOC International oder eines der übrigen Bieter-Mutterunternehmen weitere Absichten in 

Bezug auf das künftige Vermögen und künftige Verpflichtungen von Covestro. 

9.1.1 Verpflichtung zur Unterstützung der Unternehmensstrategie 

Der Investor erkennt an, dass Covestro eine klar definierte und erfolgreiche 

Unternehmensstrategie verfolgt, einschließlich der „Sustainable Future“-Strategie und der 

Vision, sich vollständig auf die Kreislaufwirtschaft auszurichten (die 

„Unternehmensstrategie“; die im Einklang mit der Unternehmensstrategie erstellte 

Unternehmensplanung die „Unternehmensplanung“). Der Investor verpflichtet sich in der 

Investitionsvereinbarung, die derzeitige Unternehmensstrategie und Unternehmensplanung von 

Covestro, einschließlich ihrer jeweiligen Umsetzung, zu unterstützen und keine Maßnahmen 

zu ergreifen oder zu unterstützen, die auf eine Änderung der derzeitigen Unternehmensstrategie 

und Unternehmensplanung abzielen. 

Der Investor hat sich in der Investitionsvereinbarung verpflichtet und die Bieterin beabsichtigt 

infolgedessen, im Einklang mit der allgemeinen Verteilung von Zuständigkeiten in einer 

deutschen Aktiengesellschaft zu handeln und von der Initiierung, Verursachung, Herbeiführung 

oder Unterstützung von Handlungen abzusehen, die den Vorstand an der vollumfänglichen 

Umsetzung der Unternehmensstrategie und der Unternehmensplanung hindern oder 

einschränken würden, einschließlich im Hinblick auf die Zuweisung von Mitteln für Projekte, 

wobei diese Projekte gegebenenfalls der Genehmigung des Aufsichtsrats oder des neu 

einzurichtenden Investitionsausschusses (wie in Ziffer 9.6.2 dieser Angebotsunterlage definiert) 

unterliegen. 

Die Parteien sind sich zudem einig und es ist die Absicht der Bieterin, dass alle M&A-

Transaktionen, die mit den fünf wichtigsten strategischen Entwicklungspfaden (d. h. (i) 

Neudefinition der MDI-Führerschaft und Beschleunigung des organischen MDI-Wachstums, 

(ii) Entwicklung einer Multi-Material-Engineering-Plastics-Plattform, (iii) Ausbau des 

Coatings- und Adhesives-Geschäfts sowie von Nischengeschäften, (iv) Aufbau eines digitalen 

Chemie-Powerhouse und (v) Förderung von groß angelegten Kreislaufwirtschaftslösungen) 

übereinstimmen, von Covestro oder einem anderen Unternehmen der Covestro-Gruppe als 

Erwerbergesellschaft durchgeführt werden, sofern der Vorstand, vorbehaltlich der 

Zustimmungsrechte des Aufsichtsrats bzw. des neu einzurichtenden Investitionsausschusses 

(wie in Ziffer 9.6.2 dieser Angebotsunterlage beschrieben), die Durchführung der M&A-

Transaktion beschlossen hat. Sollte es zu strategischen Überschneidungen mit anderen 

Plattformaktivitäten des Investors kommen, werden die Parteien, in Übereinstimmung mit der 

Absicht der Bieterin, nach Treu und Glauben Gespräche über das weitere Vorgehen führen, um 

eine einvernehmliche Lösung für die am besten geeignete Plattform zur Durchführung der 

spezifischen M&A-Transaktion zu finden. 

9.1.2 Verschuldung; Refinanzierung bestehender Verbindlichkeiten  

Der Investor verpflichtet sich in der Investitionsvereinbarung und die Bieterin beabsichtigt 

infolgedessen, keine Maßnahmen zu ergreifen oder zu unterstützen, die die derzeitige 

Verschuldung der Covestro-Gruppe in einer Größenordnung erhöhen würden, die Covestro 

oder ein anderes Unternehmen der Covestro-Gruppe, nach begründeter Ansicht von Covestro, 

in der Verfolgung oder Umsetzung der Unternehmensstrategie und Unternehmensplanung 

einschränken würde. Ebenfalls verpflichtet sich der Investor in der Investitionsvereinbarung 

und die Bieterin beabsichtigt infolgedessen ebenfalls, keine Maßnahmen zu ergreifen oder zu 

unterstützen, die zu einem Entzug, einer anderen Zuweisung oder anderen Nutzung von Mitteln 
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der Covestro-Gruppe führen würden (unter anderem durch Ausschüttung von Dividenden oder 

durch den Abschluss von Verträgen), die nach Ansicht des Vorstands für die Verfolgung und 

Umsetzung der Unternehmensstrategie und Unternehmensplanung vorgesehen, erforderlich 

oder nützlich sind. Im Hinblick auf Covestros Verpflichtungen keine Dividenden 

vorzuschlagen, wird auf Ziffer 8.2.4 dieser Angebotsunterlage Bezug genommen. 

Darüber hinaus wird der Investor, und die Bieterin beabsichtigt infolgedessen, Covestro, oder 

auf Verlangen von Covestro einem anderen Unternehmen der Covestro-Gruppe, die 

erforderlichen Mittel zur Refinanzierung von Kreditlinien oder sonstigen 

Finanzverbindlichkeiten der Covestro-Gruppe, die aufgrund von Kündigungsrechten im Fall 

eines durch das Übernahmeangebot ausgelösten Kontrollwechsels (change of control) fällig 

werden könnten, jeweils zu gleichen oder besseren Konditionen als die bestehenden 

Kreditlinien zur Verfügung stellen oder dafür sorgen, dass diese Mittel zu den entsprechenden 

Konditionen zur Verfügung gestellt werden. Dabei ist weder Covestro noch ein Unternehmen 

der Covestro-Gruppe verpflichtet, diese Mittel in Anspruch zu nehmen. 

9.1.3 Zusätzliche Eigenkapitalfinanzierung 

Um Covestro im Hinblick auf die Umsetzung seiner Unternehmensstrategie zu unterstützen, 

hat sich der Investor in der Investitionsvereinbarung verpflichtet und die Bieterin beabsichtigt 

infolgedessen, wie vorstehend unter Ziffer 6.8 dieser Angebotsunterlage dargestellt, Covestro 

die Zusätzliche Eigenkapitalfinanzierung zur Verfügung zu stellen. Am 1. Oktober 2024 haben 

der Vorstand und der Aufsichtsrat Grundsatzbeschlüsse in Bezug auf die Kapitalerhöhung 

gefasst, die vorsehen, dass die Neuen Aktien auf der Grundlage der bestehenden Ermächtigung 

nach § 4 Abs. 2 der Satzung von Covestro gegen Bareinlage unter vereinfachtem Ausschluss 

des Bezugsrechts verbleibender Minderheitsaktionäre von Covestro nach § 186 Abs. 3 Satz 4 

AktG an die Bieterin ausgegeben werden. Die Kapitalerhöhung soll im Zusammenhang mit 

dem Vollzug des Übernahmeangebots oder kurz nach Vollzug wirksam werden. Der Investor 

verpflichtet sich in der Investitionsvereinbarung zur, und infolgedessen beabsichtigt die 

Bieterin die, Zeichnung der Neuen Aktien unter dem Vorbehalt, dass der Bezugspreis je Neuer 

Aktie dem Angebotspreis entspricht bzw. den Angebotspreis jedenfalls nicht übersteigt, wobei 

Erhöhungen des Angebotspreises zu berücksichtigen sind. Nur für den Fall, dass die 

Kapitalerhöhung in dieser Weise bei Vollzug im Hinblick auf die zwingenden Voraussetzungen 

des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG für den Ausschluss des Bezugsrechts der Minderheitsaktionäre 

nicht durchführbar ist, verpflichtet sich der Investor in der Investitionsvereinbarung und die 

Bieterin beabsichtigt infolgedessen, Covestro auf Verlangen von Covestro die Zusätzliche 

Eigenkapitalfinanzierung mittels eines Gesellschafterdarlehens zu im jeweiligen Zeitpunkt 

drittüblichen Konditionen zur Verfügung zu stellen. 

In der Investitionsvereinbarung wurde auch festgehalten und die Bieterin beabsichtigt 

dementsprechend, dass der Vorstand die Mittel aus der Zusätzlichen Eigenkapitalfinanzierung 

im eigenen Ermessen, vorbehaltlich etwaiger Zustimmungsrechte des Aufsichtsrats, 

einschließlich des neu einzurichtenden Investitionsausschusses (wie in Ziffer 9.6.2 dieser 

Angebotsunterlage beschrieben) nutzen kann. Der Investor hat sich verpflichtet und die Bieterin 

beabsichtigt in Übereinstimmung mit der Investitionsvereinbarung, keine Maßnahmen zu 

ergreifen oder zu unterstützen, die eine entsprechende Nutzung dieser Mittel durch den 

Vorstand verhindern oder einschränken könnte.  

Über die Zusätzliche Eigenkapitalfinanzierung hinaus ist auf schriftliches Ersuchen des 

Vorstands, in dem die Absicht von Covestro hinsichtlich einer Investitionsmöglichkeit über die 

Unternehmensplanung hinaus dargelegt wird, der Investor verpflichtet und die Bieterin 

beabsichtigt daher, Gespräche mit dem Vorstand aufzunehmen, in deren Rahmen er (i) die Vor- 

und Nachteile der jeweiligen Maßnahme für die Covestro-Gruppe, (ii) geeignete 
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Investitionskriterien und (iii) die Frage, ob er Covestro oder – auf Verlangen von Covestro – 

einem anderen Unternehmen der Covestro-Gruppe die erforderlichen und spezifizierten Mittel 

zur Finanzierung dieser Investitionsmöglichkeit zur Verfügung stellen wird, nach Treu und 

Glauben erörtert und prüft. 

9.2 Standorte, Fortführung der Geschäftstätigkeit und Integrität der Covestro-Gruppe 

Der Investor schätzt die Präsenz von Covestro auf den nachgelagerten Märkten und die 

vertikale Integration sowohl bei Polyurethanen als auch bei Polycarbonaten und erkennt die 

derzeitige Aufstellung und Struktur von Covestro als einen Grundpfeiler für den anhaltenden 

Erfolg von Covestro an. Vor diesem Hintergrund verpflichtet sich der Investor in der 

Investitionsvereinbarung und die Bieterin beabsichtigt infolgedessen: 

 keine Änderung der Rechtsform von Covestro als Aktiengesellschaft nach deutschem 
Recht zu initiieren, zu verursachen, herbeizuführen oder zu unterstützen; 

 keine Verlegung des Satzungssitzes oder der Hauptverwaltung von Covestro aus 
Leverkusen, Deutschland, zu initiieren, zu verursachen, herbeizuführen oder zu 
unterstützen; 

 keine Änderung der Organisationsstruktur der Covestro-Gruppe zu initiieren, zu 
verursachen, herbeizuführen oder zu unterstützen und insbesondere weder (i) einen 
Verkauf des gesamten oder eines Teils des Geschäfts von Covestro an einen Dritten 
noch (ii) eine Liquidation von Covestro zu initiieren, zu verursachen, herbeizuführen 
oder zu unterstützen; 

 keine Schließung, Verlagerung, wesentliche Reduzierung oder Änderung der 
bestehenden Geschäftstätigkeit von Covestro, einschließlich seiner bestehenden 
Forschungs- und Entwicklungstätigkeiten wie z. B. des geplanten „Innovation Centers“ 
in Leverkusen, zu initiieren, zu verursachen, herbeizuführen oder zu unterstützen; und 

 gemeinsam mit Covestro sicherzustellen, dass Vereinbarungen zwischen Unternehmen 
der Covestro-Gruppe und mit dem Investor im Sinne der 15 ff. AktG verbundenen 
Unternehmen zu marktüblichen Konditionen abgeschlossen werden. 

Darüber hinaus beabsichtigt die Bieterin nicht, die Verlegung wesentlicher Unternehmensteile 
von Covestro zu veranlassen. Die Bieterin und die Bieter-Mutterunternehmen haben keine 
weiteren Absichten im Hinblick auf den Sitz oder den Standort wesentlicher Unternehmensteile 
von Covestro. Covestro selbst ist allerdings durch die Investitionsvereinbarung nicht daran 
gehindert, entsprechende Maßnahmen zu ergreifen, sollte dies in Zukunft aus Sicht des 
Vorstands angebracht sein. 

9.3 Arbeitnehmer 

Der Investor erkennt an, dass die Leidenschaft und Kompetenz der Mitarbeiter der Covestro-

Gruppe ein Grundpfeiler für den Erfolg der Covestro-Gruppe bei der Umsetzung ihrer Strategie 

sind und sieht in der Transaktion ausdrücklich eine Chance für Wachstum und Entwicklung, 

auch für die Mitarbeiter der Covestro-Gruppe, die sich bietet und nicht als Gelegenheit für 

Kostenreduzierungen zum Nachteil der Mitarbeiter der Covestro-Gruppe. Der Investor erkennt 

zudem an, dass die Verwirklichung der Unternehmensstrategie sowie auch der Transaktion von 

der Kompetenz und dem anhaltenden Engagement der Mitarbeiter der Covestro-Gruppe 

abhängen. Auch erkennt der Investor an, dass für den Fall eines etwaigen Delisting-

Erwerbsangebots (siehe dazu Ziffer 9.7.2 dieser Angebotsunterlage) Nachfolgeprogramme als 

Ersatz für bestehende aktienbasierte Vergütungsprogramme implementiert werden müssen. 

Der Investor beabsichtigt, den Vorstand dabei zu unterstützen, den Dialog mit allen 

Mitarbeitern der Covestro-Gruppe fortzusetzen und weiter zu stärken und attraktive und 
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wettbewerbsfähige Rahmenbedingungen zu schaffen und aufrechtzuerhalten, um weltweit 

erstklassige Mitarbeiter zu gewinnen, kontinuierlich weiterzuentwickeln und zu halten. 

In der Investitionsvereinbarung verpflichtet sich der Investor und die Bieterin beabsichtigt 

infolgedessen, keine Maßnahmen mit folgenden Zielen zu initiieren, zu verursachen, 

herbeizuführen oder zu unterstützen, wobei sich Covestro und der Investor einig sind, dass alle 

Maßnahmen und Handlungen des Vorstands im Rahmen seiner jeweiligen Treuepflichten und 

Zuständigkeiten zulässig bleiben: 

 eine Änderung oder Beendigung bestehender Betriebsvereinbarungen, Tarifverträge 
oder ähnlicher Vereinbarungen (einschließlich Sprecherausschussvereinbarungen) in 
der Covestro-Gruppe; 

 eine Änderung, Verletzung oder Einschränkung der Rechte von Arbeitnehmern, 
Betriebsräten und ähnlichen Arbeitnehmervertretungen in der Covestro-Gruppe, 
einschließlich der in diesem Zusammenhang derzeit vorhandenen Strukturen;  

 eine Änderung der bei Vollzug bestehenden Pensionspläne oder ähnlichen Zusagen für 
aktive und ehemalige Mitarbeiter; zudem soll der zu diesem Zeitpunkt bestehende 
Finanzierungsstatus dieser Pläne und Zusagen aufrechterhalten werden; 

 einen Austritt aus den Arbeitgeberverbänden; und 

 betriebsbedingte Kündigungen.  

Darüber hinaus hat der Investor keine weiteren Absichten in Bezug auf das Angebot im 

Hinblick auf Arbeitnehmer, Arbeitnehmervertretung und Beschäftigungsbedingungen. 

9.4 Marken; geistiges Eigentum 

Der Investor erkennt an, dass die Covestro-Gruppe Inhaber mehrerer starker und einzigartiger 

Marken mit einer hohen Markenbekanntheit in der chemischen Industrie und bei den Kunden 

und anderen Stakeholdern ist. 

Der Investor verpflichtet sich in der Investitionsvereinbarung und die Bieterin beabsichtigt 

infolgedessen, (i) keine Handlungen zu initiieren, zu verursachen, herbeizuführen oder zu 

unterstützen, die auf eine Umfirmierung von Covestro gerichtet sind, und (ii) die Marken der 

Covestro-Gruppe im besten Interesse von Covestro, seiner Kunden, Zulieferer und aller 

sonstigen Stakeholder zu erhalten. 

Der Investor erkennt das führende geistige Eigentum von Covestro in vollem Umfang an und 

akzeptiert, dass die Rechte daran bei Covestro verbleiben und von Covestro oder anderen 

Unternehmen der Covestro-Gruppe genutzt werden. Vor diesem Hintergrund verpflichtet sich 

der Investor in der Investitionsvereinbarung, keine Handlungen zu initiieren, zu verursachen, 

herbeizuführen oder zu unterstützen, die auf den Verkauf oder die Übertragung von geistigem 

Eigentum von der Covestro-Gruppe an oder auf eine Person oder ein Unternehmen außerhalb 

der Covestro-Gruppe gerichtet sind, wobei in diesem Zusammenhang auch der Investor oder 

mit ihm verbundene Unternehmen als „außerhalb der Covestro-Gruppe“ gelten. Der Investor 

bestätigt zudem, dass Entscheidungen über die Lizensierung von in der Covestro-Gruppe 

gehaltenem geistigen Eigentum an den Investor, einem mit dem Investor verbundenen 

Unternehmen oder Dritten weiterhin in der alleinigen Verantwortung des Vorstands liegen, der 

hierbei im besten Interesse von Covestro handelt.  

Der Investor ist bestrebt, Covestro dabei zu unterstützen, sein führendes geistiges Eigentum in 

allen relevanten Bereichen zu behalten und weiter auszubauen. 
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9.5 Vorstand 

Der Investor erkennt die beeindruckenden Leistungen, Erfahrung, Kompetenz und Reputation 

der derzeitigen Mitglieder des Vorstands an und hat vollstes Vertrauen in den Vorstand. Daher 

beabsichtigt der Investor, dass der derzeitige Vorstand Covestro weiterhin leiten und die 

Unternehmensstrategie umsetzen soll. Der Investor beabsichtigt nicht, Maßnahmen einzuleiten 

oder anderweitig zu verursachen, herbeizuführen oder zu unterstützen, die die Abberufung 

derzeitiger Vorstandsmitglieder, die Beendigung der entsprechenden Anstellungsverträge oder 

die Bestellung zusätzlicher Vorstandsmitglieder zum Ziel haben. Diese Absichten des Investors 

werden durch entsprechende Verpflichtungen des Investors in der Investitionsvereinbarung 

unterstrichen, wonach die derzeitigen Mitglieder des Vorstands Covestro weiterhin leiten und 

die Unternehmensstrategie und Unternehmensplanung festlegen und umsetzen sollen und der 

Investor keine Maßnahmen ergreifen wird, die zum Ziel haben, die allgemeine oder – während 

der jeweiligen Bestellungszeiträume – tatsächliche Zusammensetzung des Vorstands zu ändern. 

Zudem beabsichtigt der Investor, den Vorstand bei der Umsetzung und Weiterentwicklung der 

Unternehmensstrategie zu unterstützen. 

9.6 Aufsichtsrat; Investitionsausschuss  

9.6.1 Aufsichtsrat  

Für den Aufsichtsrat wird im Einklang mit anwendbarem Recht weiterhin die paritätische 

Mitbestimmung gelten. Er wird entsprechend der anwendbaren gesetzlichen Regelungen 

weiterhin aus zwölf Mitgliedern bestehen, d.h. über jeweils sechs von den Anteilseignern und 

den Arbeitnehmern zu wählende Mitglieder verfügen. Der Investor verpflichtet sich in der 

Investitionsvereinbarung und die Bieterin beabsichtigt infolgedessen, keine Änderung der 

Größe des Aufsichtsrats zu initiieren, zu verursachen, herbeizuführen oder zu unterstützen. Der 

Investor erkennt die Bestimmungen des deutschen Mitbestimmungsgesetzes an und bestätigt, 

dass die Stabilität der Zusammensetzung des Aufsichtsrats und die Kontinuität von dessen 

Arbeit für den Erfolg von Covestro wichtig sind. 

Nach dem Vollzug soll der Investor, und die Bieterin beabsichtigt infolgedessen, im 

Aufsichtsrat mit vier Repräsentanten (die „AR-Repräsentanten des Investors“) vertreten sein. 

Zudem sollen zwei Anteilseignervertreter im Aufsichtsrat vom Investor unabhängig sein (die 

„Unabhängigen AR-Mitglieder“). Vorbehaltlich der gesetzlichen Zuständigkeiten und 

Organpflichten des Aufsichtsrats werden die Unabhängigen AR-Mitglieder auf der Grundlage 

einer verbindlichen Empfehlung der zum jeweiligen Zeitpunkt amtierenden Unabhängigen AR-

Mitglieder ausgewählt und bestellt werden. Die jeweiligen Kandidaten, die auch aus dem Kreis 

der amtierenden Aufsichtsratsmitglieder stammen können, sollen im Sinne des Deutschen 

Corporate Governance Kodex von dem Investor unabhängig sein, über ausreichende Kenntnis 

des Geschäfts von Covestro verfügen und über ausreichende Erfahrung mit der Führung (als 

Mitglied der Geschäftsführung) eines großen börsennotierten Unternehmens haben. 

Mindestens ein Unabhängiges AR-Mitglied soll diese Erfahrung durch eine vergleichbare 

Position in einem DAX40- oder MDAX-Unternehmen gewonnen haben. Der Investor hat sich 

verpflichtet, die Unabhängigen AR-Mitglieder nur bei Vorliegen eines wichtigen Grunds 

abzuberufen. Darüber hinaus verpflichten sich Covestro und der Investor, dahingehend 

zusammenzuarbeiten, dass einer der AR-Repräsentanten des Investors zum Vorsitzenden des 

Aufsichtsrats gewählt wird. 

Der Investor verpflichtet sich darüber hinaus in der Investitionsvereinbarung und die Bieterin 

beabsichtigt infolgedessen, keine Maßnahmen zu initiieren, zu verursachen, herbeizuführen 

oder zu unterstützen, die zum Ziel haben, die derzeit geltenden zustimmungspflichtigen 

Geschäfte, d. h. Geschäfte, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedürfen, wie in Ziffer 8 der 

aktuellen Geschäftsordnung des Vorstands aufgeführt (vorbehaltlich der Einführung des 
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Investitionsausschusses, wie in nachstehender Ziffer 9.6.2 dieser Angebotsunterlage definiert) 

oder die Kompetenzverteilung im Vorstand zu ändern. 

9.6.2 Investitionsausschuss 

Die Investitionsvereinbarung beinhaltet die Verpflichtung der Parteien und die Bieterin 

beabsichtigt infolgedessen, nach Vollzug und sobald die AR-Repräsentanten des Investors 

bestellt wurden mit dem Ziel zu kooperieren, dass ein Ausschuss des Aufsichtsrats eingerichtet 

wird, der den Vorstand bei bestimmten Investitionsentscheidungen berät und überwacht (der 

„Investitionsausschuss“). Der Investitionsausschuss soll aus vier Mitgliedern bestehen, wovon 

zwei AR-Repräsentanten des Investors und zwei Arbeitnehmervertreter sein sollen. Der Vorsitz 

des Investitionsausschuss soll durch einen der AR-Repräsentanten des Investors übernommen 

werden, verbunden mit einem Stichentscheidrecht im Fall von Stimmengleichheit. Des 

Weiteren soll ein Unabhängiges AR-Mitglied als Gast ohne Stimmrecht berechtigt sein, an den 

Sitzungen und Beratungen des Investitionsausschusses teilzunehmen. Der Vorstand wird (i) die 

Zustimmung des Investitionsausschusses für (A) signifikante Investitionsvorhaben, deren 

Investitionsumfang EUR 200 Millionen übersteigt (die „Signifikanten Investitionsvorhaben“) 

und (B) M&A-Transaktionen mit einem Transaktionsvolumen von über EUR 100 Millionen 

(die „M&A-Transaktionen“) benötigen, und (ii) den Aufsichtsrat über Signifikante 

Investitionsvorhaben, die dem Investitionsausschuss zur Zustimmung vorgelegt werden sollen, 

vor dieser Vorlage entsprechend informieren (soweit der Aufsichtsrat über das Vorhaben nicht 

schon unterrichtet wurde). Für solche M&A-Transaktionen, denen der Investitionsausschuss 

zugestimmt hat, ist zudem die Zustimmung des Aufsichtsratsplenums einzuholen. 

9.7 Integrationsmaßnahmen 

9.7.1 Ausgeschlossene Maßnahmen 

Der Investor verpflichtet sich in der Investitionsvereinbarung und gegenüber den Covestro-

Aktionären, und die Bieterin beabsichtigt infolgedessen, für die Laufzeit der 

Investitionsvereinbarung bis zum 31. Dezember 2028, keine Maßnahmen mit den folgenden 

Zielen zu initiieren, zu verursachen, herbeizuführen oder zu unterstützen: 

a) eine Änderung des Unternehmensgegenstands von Covestro;  

b) den Abschluss eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabführungsvertrags („BGAV“) 

im Sinne von §§ 291 ff. AktG; 

c) eine Maßnahme nach dem deutschen Umwandlungsgesetz („UmwG“), an der Covestro 

oder die Covestro-Gruppe beteiligt ist, mit Ausnahme der in nachstehender Ziffer 9.7.2 

dieser Angebotsunterlage beschriebenen Maßnahmen;  

d) eine Auflösung, Liquidation oder Eingliederung nach §§ 319 ff. AktG 

(der BGAV und die anderen Maßnahmen, vorbehaltlich der in Ziffer 9.7.1c) dieser 

Angebotsunterlage genannten Ausnahme, die „Ausgeschlossenen Strukturmaßnahmen“). 

9.7.2 Delisting und Squeeze-out 

Sofern die Bieterin nach dem Vollzug oder zu einem anderen künftigen Zeitpunkt eine der 

jeweils erforderlichen Beteiligungen erreicht, beabsichtigt der Investor vorbehaltlich der dann 

vorherrschenden Marktbedingungen, der jeweiligen regulatorischen Rahmenbedingungen und 

insofern wirtschaftlich sinnvoll, folgende Maßnahmen zu prüfen:  

a) einen Widerruf der Zulassung der Covestro-Aktien zum Handel am regulierten Markt 

mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) der Frankfurter 

Wertpapierbörse (das „Delisting“); und/oder 
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b) einen Ausschluss der übrigen Minderheitsaktionäre nach §§ 327a ff. AktG 

(aktienrechtlicher Squeeze-out) oder § 62 Abs. 5 UmwG (umwandlungsrechtlicher 

Squeeze-out).  

Die Investitionsvereinbarung sieht vor, dass der Vorstand vorbehaltlich seiner Organpflichten 

auf Verlangen des Investors ein Delisting oder einen Squeeze-Out unterstützen und darauf 

hinarbeiten wird, dass der Aufsichtsrat eine solche Maßnahme ebenfalls unterstützt. Diese 

Verpflichtung des Vorstands ist an die Bedingung geknüpft, dass der Investor bestimmte 

Verpflichtungen aus der Investitionsvereinbarung einhält, einschließlich der Bereitstellung der 

Zusätzlichen Eigenkapitalfinanzierung (wie in vorstehender Ziffer 6.8 dieser 

Angebotsunterlage beschrieben) sowie die Pflicht zur Führung von Gesprächen über 

Investitionsmöglichkeiten (wie in vorstehender Ziffer 9.1.3 dieser Angebotsunterlage 

beschrieben) oder über mögliche M&A-Transaktionen, bei denen es eine strategische 

Überschneidung gibt (wie in vorstehender Ziffer 9.1.1 dieser Angebotsunterlage beschrieben). 

Zudem sollen dem Aufsichtsrat auch nach einem möglichen Delisting oder Squeeze-out nach 

Maßgabe der Investitionsvereinbarung weiterhin zwei Unabhängige AR-Mitglieder (wie in 

vorstehender Ziffer 9.6.1 dieser Angebotsunterlage beschrieben) angehören. 

9.8 Absichten im Hinblick auf die Geschäftstätigkeit der Bieterin und der Bieter-

Mutterunternehmen 

Mit Ausnahme der in Ziffer 15 dieser Angebotsunterlage dargestellten Auswirkungen auf die 

Vermögens-, Finanz- und Ertragslage des Investors und der in den Ziffern 8 und 9 dieser 

Angebotsunterlage (insbesondere in Ziffer 9.2 dieser Angebotsunterlage) beschriebenen 

Folgen haben die Bieterin und die Bieter-Mutterunternehmen, soweit sie von dem Angebot 

betroffen sind, keine Absichten im Hinblick auf ihren jeweiligen Sitz oder den Standort 

wesentlicher Unternehmensteile, ihre Geschäftstätigkeit, die Verwendung des Vermögens oder 

künftige Verpflichtungen der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen, die Mitglieder der 

Geschäftsleitungsorgane der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen oder die 

Arbeitnehmer, deren Vertretungen und die Beschäftigungsbedingungen der Bieterin und der 

Bieter-Mutterunternehmen. 

10. ERLÄUTERUNG DER ANGEMESSENHEIT DES ANGEBOTSPREISES 

10.1 Gesetzlicher Mindestangebotspreis 

Nach § 31 Abs. 1 und Abs. 7 WpÜG in Verbindung mit §§ 4, 5 WpÜG-Angebotsverordnung 

ist der Mindestpreis für die Covestro-Aktien der höhere der folgenden Werte a) und b): 

a) Gem. § 5 WpÜG-Angebotsverordnung muss bei einem freiwilligen öffentlichen 

Übernahmeangebot nach §§ 29 ff. WpÜG die Gegenleistung mindestens dem 

volumengewichteten durchschnittlichen inländischen Börsenkurs der Covestro-Aktie 

während der letzten drei Monate vor der Veröffentlichung der Entscheidung zur Abgabe 

des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpÜG durch die Bieterin am 1. Oktober 2024 

entsprechen. Der volumengewichtete Drei-Monats-Durchschnittskurs zum Stichtag 30. 

September 2024 (einschließlich) wurde von der BaFin mit Schreiben vom 8. Oktober 

2024 mit EUR 54,70 je Covestro-Aktie mitgeteilt. 

b) Nach § 4 WpÜG-Angebotsverordnung muss bei einem freiwilligen öffentlichen 

Übernahmeangebot nach §§ 29 ff. WpÜG die Gegenleistung mindestens dem Wert der 

höchsten von der Bieterin, mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 

Abs. 5 WpÜG oder deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten sechs Monate vor 

der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage für den Erwerb von Covestro-Aktien 

gewährten oder vereinbarten Gegenleistung entsprechen. Wie in vorstehender 

Ziffer 9.1.3 dieser Angebotsunterlage näher beschrieben, verpflichtet sich der Investor 
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in der Investitionsvereinbarung, die Neuen Aktien mittels der Bieterin zu einem 

Bezugspreis je Neuer Aktie zeichnen zu lassen, der dem Angebotspreis entspricht, aber 

diesen unter keinen Umständen übersteigt. Ferner haben innerhalb der letzten sechs 

Monate vor der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage die Bieterin, mit der 

Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpÜG sowie deren 

Tochterunternehmen ausschließlich die in Ziffer 6.8 dieser Angebotsunterlage 

dargestellten Covestro-Aktien erworben und sind darüber hinaus keinerlei sonstige 

entsprechenden vertraglichen Verpflichtungen eingegangen. 

Nach § 31 Abs. 1 und Abs. 7 WpÜG in Verbindung mit §§ 4, 5 WpÜG-Angebotsverordnung 

beträgt der Mindestangebotspreis je Covestro-Aktie daher EUR 62,00 (aufgrund der 

Verpflichtung, die Neuen Aktien unter der Zusätzlichen Eigenkapitalfinanzierung für 

EUR 62,00 je Neue Aktie mittels der Bieterin zu zeichnen). Der Angebotspreis entspricht 

diesem Mindestangebotspreis. Der Angebotspreis entspricht daher den Anforderungen des § 31 

Abs. 1 und Abs. 7 WpÜG i.V.m. §§ 4, 5 WpÜG-Angebotsverordnung. 

10.2 Wirtschaftliche Angemessenheit des Angebotspreises 

Neben den in Ziffer 10.1 dieser Angebotsunterlage genannten Faktoren hat die Bieterin bei der 

Ermittlung des Angebotspreises weitere Faktoren berücksichtigt, wie sie in den Ziffern 10.2.1 

bis 10.2.3 dieser Angebotsunterlage genannt werden, insbesondere auch die historischen 

Börsenkurse der Covestro-Aktien sowie Empfehlungen von Finanzanalysten hinsichtlich des 

Kursziels der Covestro-Aktien, die nach der Auffassung der Bieterin belegen, dass der 

Angebotspreis angemessen ist und eine in hohem Maße attraktive Gegenleistung für die 

Covestro-Aktionäre darstellt. 

10.2.1 Aufschlag basierend auf dem historischen Börsenkurs der Covestro-Aktien 

Der Börsenkurs ist eine allgemein anerkannte Grundlage für die Bestimmung der 

Angemessenheit der Gegenleistung für börsennotierte Aktien. Die Covestro-Aktien sind zum 

Handel im regulierten Markt mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) der 

Frankfurter Wertpapierbörse unter ISIN DE0006062144 zugelassen und über das elektronische 

Handelssystem XETRA der Deutschen Börse handelbar. Die Covestro-Aktien werden im DAX, 

Deutschlands führendem Aktienindex, geführt. Darüber hinaus werden Covestro-Aktien im 

Freiverkehr an den Börsen Berlin, Düsseldorf, Hamburg, Hannover, München und Stuttgart 

sowie über Tradegate Exchange gehandelt.  

Bezogen auf den historischen Börsenkurs der Covestro-Aktie vor der Veröffentlichung der 

Entscheidung zur Abgabe dieses Angebots am 1. Oktober 2024 enthält der Angebotspreis von 

EUR 62,00 je Covestro-Aktie folgende Aufschläge: 

(a) Einen Aufschlag von EUR 6,06 bzw. 10,8% je Covestro-Aktie gegenüber dem 
Börsenschlusskurs der Covestro-Aktien im elektronischen Handelssystem (XETRA) 
der Frankfurter Wertpapierbörse von EUR 55,94 am 30. September 2024, dem letzten 
Börsenhandelstag vor der Veröffentlichung der der Entscheidung zur Abgabe des 
Übernahmeangebots nach § 10 WpÜG; 

(b) Einen Aufschlag von EUR 7,30 bzw. 13,3% je Covestro-Aktie gegenüber dem 
volumengewichteten durchschnittlichen Börsenkurs der Covestro-Aktien im 
elektronischen Handelssystem (XETRA) der Frankfurter Wertpapierbörse von 
EUR 54,70 während der letzten drei Monate vor und einschließlich dem 30. September 
2024, dem letzten Börsenhandelstag vor der Veröffentlichung der Entscheidung zur 
Abgabe des Übernahmeangebots nach § 10 WpÜG; 

(c) Einen Aufschlag von EUR 7,30 oder 13,3% je Covestro-Aktie gegenüber dem 
volumengewichteten durchschnittlichen Börsenkurs der Covestro-Aktien von 
EUR 54,70 während der letzten drei Monate vor und einschließlich dem 30. September 
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2024, dem letzten Börsenhandelstag vor der Veröffentlichung der Entscheidung zur 
Abgabe des Übernahmeangebots gem. § 10 WpÜG, wie er der Bieterin von der BaFin 
am 8. Oktober 2024 mitgeteilt wurde. 

Am 20. Juni 2023 wurden mehrere Presseartikel veröffentlicht, die explizit von ersten 

Gesprächen zwischen den Parteien berichteten. Nach der Veröffentlichung dieser Presseartikel 

stieg der Börsenkurs der Covestro-Aktien erheblich an und schloss am 20. Juni 2023 um 12,9% 

über dem Schlusskurs vom 19. Juni 2023 (basierend auf dem Schlusskurs der Covestro-Aktien 

im elektronischen Handelssystem (XETRA) der Frankfurter Wertpapierbörse). 

Die Bieterin ist der Auffassung, dass der Börsenkurs der Covestro-Aktien ab diesem Zeitpunkt 

kontinuierlich von konkreten Marktgerüchten über ein mögliches Übernahmeangebot für 

Covestro beeinflusst wurde und betrachtet daher den 19. Juni 2023 als den letzten Handelstag 

der Covestro-Aktien, an dem der Börsenkurs der Covestro-Aktien insoweit unbeeinflusst war.  

Auf Grundlage des Börsenkurses der Covestro-Aktien am 19. Juni 2023, dem letzten 

Handelstag vor diesen Marktgerüchten, ergeben sich für den Angebotspreis von EUR 62,00 

folgende Aufschläge: 

(a) Ein Aufschlag von EUR 21,69 oder 53,8% je Covestro-Aktie gegenüber dem 
Börsenschlusskurs der Covestro-Aktien im elektronischen Handelssystem (XETRA) 
der Frankfurter Wertpapierbörse von EUR 40,31 am 19. Juni 2023, dem letzten 
Handelstag vor den ersten Marktgerüchten über ein mögliches Übernahmeangebot für 
Covestro; und 

(b) Ein Aufschlag von EUR 23,50 oder 61,0% je Covestro-Aktie gegenüber dem 
volumengewichteten durchschnittlichen Börsenkurs der Covestro-Aktien im 
elektronischen Handelssystem (XETRA) der Frankfurter Wertpapierbörse von EUR 
38,50 in den letzten drei Monaten vor und einschließlich dem 19. Juni 2023, dem 
letzten Handelstag vor den ersten Marktgerüchten über ein mögliches 
Übernahmeangebot für Covestro. 

Die historischen Börsenkurse für die Covestro-Aktie, auf die in dieser Ziffer 10.2.1 dieser 

Angebotsunterlage Bezug genommen wird (mit Ausnahme des von der BaFin mitgeteilten 

volumengewichteten Drei-Monats-Durchschnittsbörsenkurses gemäß Ziffer 10.2.1(c) dieser 

Angebotsunterlage), stammen von Bloomberg. 

10.2.2 Aufschlag basierend auf Kurszielen von Finanzanalysten 

Nach Auffassung der Bieterin kann die Angemessenheit des Angebotspreises auch anhand der 

jüngsten Kursziele für Covestro-Aktien ermittelt werden, die von Finanzanalysten nach der 

Bekanntgabe der Finanzergebnisse von Covestro für das erste Quartal des am 31. Dezember 

2023 endenden Geschäftsjahres am 28. April 2023 und vor der Veröffentlichung von 

Presseartikeln über das mögliche Interesse der Bieterin an einer Übernahme von Covestro am 

20. Juni 2023 veröffentlicht wurden. Der Angebotspreis von EUR 62,00 je Covestro-Aktie 

übersteigt den in den Berichten der Finanzanalysten dargelegten Medianpreis von EUR 46,00 

je Covestro-Aktie um EUR 16,00 je Covestro-Aktie, was einem Aufschlage von 34,8% 

entspricht.  

Bank Analysedatum Kursziel 

Morgan Stanley 19. Juni 2023 43,00 
Jyske Bank 19. Juni 2023 40,00 
Stifel 16. Juni 2023 34,00 
Kepler Cheuvreux 15. Juni 2023 47,00 
Goldman Sachs 14. Juni 2023 64,00 
Oddo BHF 14. Juni 2023 48,00 
UBS 13. Juni 2023 41,00 
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Jefferies 13. Juni 2023 46,00 
Deutsche Bank 16. Mai 2023 48,00 
HSBC 10. Mai 2023 44,00 
DZ Bank AG Research 09. Mai 2023 47,00 
Landesbank Baden-Wuerttemberg 05. Mai 2023 46,00 
Citi 03. Mai 2023 48,00 
Bankhaus Metzler 02. Mai 2023 62,00 
Berenberg 02. Mai 2023 40,00 
BNP Paribas Exane 02. Mai 2023 46,00 
Bank of America 02. Mai 2023 42,00 
Morningstar 01. Mai 2023 52,00 
Baader Helvea 28. April 2023 45,50 
Barclays 28. April 2023 59,00 
Alembic Global Advisors 28. April 2023 47,00 
Median  EUR 46,00 
 
Quelle: Bloomberg. 

10.2.3 Andere Bewertungsmethoden 

Die Bieterin hat für die Berechnung und Bestimmung der Angemessenheit des Angebotspreises 

keine anderen als die in dieser Ziffer 10.2 dieser Angebotsunterlage genannten 

Bewertungsmethoden angewandt. Die Bieterin weist jedoch darauf hin, dass der Angebotspreis 

das Ergebnis umfangreicher Verhandlungen mit Covestro ist und dass der Vorstand unter den 

in Ziffer 8.2.2 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Voraussetzungen das 

Übernahmeangebot unterstützt, den Covestro-Aktionären die Annahme empfiehlt und dem 

Aufsichtsrat empfehlen wird, ebenfalls entsprechende Erklärungen abzugeben. 

10.2.4 Fazit 

Vor dem Hintergrund der in dieser Ziffer 10.2 dieser Angebotsunterlage genannten Aspekte ist 

die Bieterin überzeugt, dass der Angebotspreis eine in hohem Maße attraktive Gegenleistung 

für den Erwerb der Covestro-Aktien darstellt und, vorbehaltlich des Eintritts der 

Angebotsbedingungen, den Covestro-Aktionären einen attraktiven und sicheren Gegenwert 

bietet. Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass die Gegenleistung nur von denjenigen 

Covestro-Aktionären realisiert wird, die das Angebot annehmen, sowie unter der 

Voraussetzung, dass die Angebotsbedingungen eingetreten sind, sofern die Bieterin auf diese 

nicht zuvor wirksam verzichtet hat. Sofern kein Andienungsrecht nach § 39c WpÜG besteht 

(wie in Ziffer 16(g) dieser Angebotsunterlage beschrieben), können Covestro-Aktionäre das 

Übernahmeangebot nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist nicht mehr annehmen und sollten 

daher die möglichen Konsequenzen für Covestro-Aktionäre, die das in Ziffer 1.1 dieser 

Angebotsunterlage beschriebene Übernahmeangebot nicht annehmen, beachten. 

10.3 Unanwendbarkeit des § 33b WpÜG 

Die Satzung von Covestro sieht keine Anwendung von § 33b Abs. 2 WpÜG vor. Die Bieterin 

ist daher nicht verpflichtet, eine Entschädigung nach § 33b Abs. 5 WpÜG zu leisten. 

11. BEHÖRDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN 

11.1 Fusionskontrollverfahren 

Die Transaktion bedarf der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die Europäische 

Kommission (die „EU-Kommission“) und mehrere nationale Kartellbehörden. Die 

Fusionskontrollverfahren sind in den einzelnen maßgeblichen Rechtsordnungen 

unterschiedlich geregelt. 
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11.1.1 Ägypten 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die ägyptische 

Wettbewerbsbehörde (Egyptian Competition Authority) (die „ECA“) nach dem ägyptischen 

Wettbewerbsgesetz in der jeweils gültigen Fassung und den in diesem Zusammenhang 

erlassenen Vorschriften. 

Die ECA bietet den Parteien eines Unternehmenszusammenschlusses Vorabstimmungen an, 

die jedoch keine rechtliche Bedeutung haben. Die Parteien können sich vor der Einreichung an 

die ECA wenden, die formelle Prüfung beginnt jedoch erst mit der Einreichung einer 

vollständigen Anmeldung. Damit eine Anmeldung als vollständig gilt, muss die ECA die 

Anmeldung auf Vollständigkeit prüfen und eine schriftliche Bestätigung über die vollständige 

Einreichung ausstellen, was in der Regel innerhalb von fünf Werktagen geschieht. 

Sobald eine vollständige Anmeldung eingereicht wurde (einschließlich aller erforderlichen 

Dokumente, des Nachweises der Zahlung der Anmeldegebühr und einer unterzeichneten 

Verpflichtung zur Übernahme der Veröffentlichungskosten), leitet die ECA ein zweiphasiges 

Prüfungsverfahren ein: 

 Phase 1: Die ECA hat ab dem auf das Datum der vollständigen Einreichung folgenden 

Werktag 30 Werktage Zeit, um ihre Entscheidung zu treffen. Diese Frist kann nach 

dem Ermessen der ECA um 15 Werktage verlängert werden. 

 Phase 2: Wenn die Transaktion einer detaillierteren Prüfung unterzogen wird, hat die 

ECA weitere 60 Werktage Zeit, um eine endgültige Entscheidung zu treffen, mit der 

Möglichkeit einer Fristverlängerung um 15 Werktage. 

Wenn die ECA während der Prüfung zusätzliche Informationen benötigt, darf sie das Verfahren 

nicht aussetzen. 

Für Transaktionen, die bestimmte Kriterien erfüllen (z. B. lokale Umsatzschwellen), bietet die 

ECA ein vereinfachtes Anmeldeverfahren an. Bei diesem Verfahren beträgt die 

Überprüfungsfrist 20 Arbeitstage ab dem Werktag nach dem Tag des Eingangs der 

vollständigen Kurzform-Anmeldung. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.2 Brasilien 

Die Transaktion bedarf der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die brasilianische 

Wettbewerbsbehörde (Administrative Council for Economic Defense) (das „CADE“) nach dem 

brasilianischen Wettbewerbsgesetz Nr. 12.529/2011 in der jeweils gültigen Fassung und den 

im Zusammenhang mit diesem Gesetz erlassenen Vorschriften. 

In bestimmten Fällen (sogenannte „reguläre Fälle“) sind Vorabstimmungen möglich, bei denen 

sich die Parteien vor der Einreichung der förmlichen Anmeldung mit dem CADE über den Fall 

abstimmen können (für diese Phase gelten keine Fristen). 

Sobald die vollständige Anmeldung eingereicht wurde, hat das CADE 240 Kalendertage Zeit, 

um eine Entscheidung zu treffen. Diese Frist kann auf Antrag der Parteien um 60 Kalendertage 

oder durch eine begründete Entscheidung des Tribunals des CADE um 90 Kalendertage 

verlängert werden. Wenn das CADE nicht innerhalb dieser Fristen entscheidet, wird die 

Transaktion automatisch genehmigt. 

Wenn die Generalaufsicht (General-Superintendence), die Abteilung innerhalb des CADE, die 

Unternehmenszusammenschlüsse überprüft, eine bedingungslose Freigabeentscheidung erlässt, 
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gilt nach der Freigabe eine Wartefrist von 15 Kalendertagen, während der das Tribunal des 

CADE oder Dritte die Entscheidung anfechten können. Im Falle einer Beteiligung des Tribunals 

(d. h. wenn die Generalaufsicht die Transaktion anficht oder wenn die Entscheidung der 

Generalaufsicht Gegenstand eines Rechtsmittels Dritter oder eines Antrags auf weitere 

Überprüfung durch ein Mitglied des Tribunals des CADE ist), entfällt die Wartezeit von 15 

Kalendertagen und die Entscheidung des CADE wird endgültig, wenn sie vom Tribunal formell 

erlassen wird. 

Einige Fälle können im Eilverfahren behandelt werden. In diesem Fall steht der Generalaufsicht 

des CADE eine Frist von 30 Kalendertagen zur Verfügung, um ihre Entscheidung zu treffen. 

Nach der Erteilung der Genehmigung im Schnellverfahren müssen die Parteien dennoch die 

15-tägige Wartefrist abwarten, um die Transaktion abzuschließen. Während dieser Frist können 

das Tribunal des CADE oder Dritte Rechtsmittel gegen die Entscheidung einlegen. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.3 China 

Die Transaktion bedarf der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die staatliche Behörde 

für Marktregulierung der Volksrepublik China (State Administration for Market Regulation of 

the People’s Republic of China, die „SAMR“) nach dem Anti-Monopolgesetz der 

Volksrepublik China (Chinese Antimonopoly Law of the People’s Republic of China) in der 

jeweils geltenden Fassung und den im Zusammenhang mit diesem Gesetz erlassenen 

Vorschriften.  

Nach Erhalt der Einreichung der Anmeldung wird die SAMR die Anmeldung auf ihre 

Vollständigkeit prüfen und ggf. zusätzliche Informationen anfragen. Es gibt keine gesetzliche 

Begrenzung der Dauer dieser Vorab-Prüffrist. Die Vorab-Prüfung von Transaktionen, die 

keinen Anlass zu wettbewerbsrechtlichen Bedenken geben und/oder dem vereinfachten 

Verfahren unterliegen, können oftmals in unter zwei Monaten ab Einreichung der Anmeldung 

abgeschlossen werden.  

Sobald die SAMR die Anmeldung für vollständig erachtet, nimmt sie den Fall an, wodurch die 

gesetzliche Prüffrist offiziell zu laufen beginnt. Innerhalb einer Frist von 30 Kalendertagen 

(Phase I), entscheidet die SAMR schriftlich, ob die Transaktion freigegeben oder eine vertiefte 

Prüfung eingeleitet wird. Sollte die SAMR eine vertiefte Prüfung einleiten, kann die Prüffrist 

um bis zu 90 Kalendertage (Phase II) und unter bestimmten Umständen um bis zu weitere 60 

Kalendertage verlängert werden (Verlängerungszeitraum der Phase II). Sollten materielle 

Bedenken aufkommen, könnte die SAMR beschließen, die Transaktion unter dem Vorbehalt 

von Abhilfemaßnahmen zu genehmigen. Die gesetzlich vorgeschriebene Prüffrist von 180 

Tagen kann unter bestimmten Umständen unterbrochen werden, was in Fällen, in denen 

Abhilfemaßnahmen vorgesehen sind, üblich ist.  

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.4 Europäische Union 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe der EU-Kommission nach 

der Verordnung des Rates (EG) Nr. 139/2004 vom 20. Januar 2004 über die Kontrolle von 

Unternehmenszusammenschlüssen (die „EU-Fusionskontrollverordnung“), sofern die 

Transaktion nicht an die zuständigen nationalen Behörden der Mitgliedstaaten der 

Europäischen Union verwiesen wird (auf Antrag der Parteien oder eines Mitgliedstaates). 
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Nach einer informellen Vorabstimmung entscheidet die EU-Kommission innerhalb von 25 

Arbeitstagen nach der formellen Anmeldung der Transaktion (Phase I), ob sie die Transaktion 

genehmigt oder ein vertieftes Prüfungsverfahren einleitet (Phase II). Ergeht innerhalb dieser 

Frist keine Entscheidung, gilt die Genehmigung für die Transaktion als erteilt. Diese Frist 

verlängert sich auf 35 Arbeitstage, wenn (i) die EU-Kommission einen Antrag eines 

Mitgliedstaats der Europäischen Union erhält, die Prüfung der Transaktion ganz oder teilweise 

an die zuständige nationale Behörde des entsprechenden Mitgliedstaates zu verweisen oder (ii) 

eines der beteiligten Unternehmen im Sinne der EU-Fusionskontrollverordnung anbietet, 

bestimmte Verpflichtungen einzugehen, um Bedenken im Hinblick auf die Vereinbarkeit der 

Transaktion mit dem Binnenmarkt auszuräumen. 

Die EU-Kommission leitet ein vertieftes Prüfungsverfahren (Phase II) nur ein, wenn sie 

ernsthafte Bedenken hat, dass die Transaktion den wirksamen Wettbewerb im Binnenmarkt 

oder in wesentlichen Teilen des Binnenmarktes erheblich beeinträchtigen würde, und wenn die 

beteiligten Unternehmen im Sinne der EU-Fusionskontrollverordnung keine ausreichenden 

Maßnahmen zur Ausräumung dieser Bedenken angeboten haben. Wird ein vertieftes 

Prüfungsverfahren (Phase II) eingeleitet, kann die Prüfung der Europäischen Kommission bis 

zu 90 weitere Arbeitstage in Anspruch nehmen. Dieser Zeitraum kann unter Umständen 

nochmals verlängert werden, etwa wenn die beteiligten Unternehmen im Sinne der EU-

Fusionskontrollverordnung Verpflichtungen anbieten, um die Vereinbarkeit der Transaktion 

mit dem Binnenmarkt sicherzustellen. 

Die Bieterin hat am 1. Oktober 2024 einen Antrag auf Zuweisung eines Case-Teams an die EU-

Kommission gestellt. Sobald die EU-Kommission ein Team zugewiesen hat, wird die Bieterin 

die Vorabstimmungen mit der EU-Kommission aufnehmen. 

11.1.5 Gemeinsamer Markt für das Östliche und Südliche Afrika (COMESA) 

Die Transaktion muss nach den Wettbewerbsbestimmungen des Common Market for Eastern 

and Southern Africa („COMESA“) (die „Bestimmungen“) der COMESA-

Wettbewerbskommission (COMESA Competition Commission) (die „CCC“) gemeldet werden. 

Die CCC ermöglicht den Parteien einer Transaktion Vorabstimmungen vor dem 

Unternehmenszusammenschluss. Dies ist allerdings nicht zwingend, um die formale 

Anmeldung einzureichen. Sobald eine vollständige Anmeldung eingereicht wurde, hat die CCC 

bis zu 120 Kalendertage Zeit, um die Transaktion zu untersuchen, wobei die CCC beim 

Ausschuss der Kommissare (Board of Commissioners) eine Verlängerung dieser Frist 

beantragen kann. Die Bestimmungen schreiben nicht vor, wie lange die Fristverlängerung sein 

darf, die der Ausschuss der Kommissare der CCC gewähren kann. 

Bei einer vollständigen Anmeldung dauert es in der Regel bis zu zwei Wochen ab dem Tag der 

Einreichung der Anmeldung, bis die CCC die Anmeldung geprüft und eine Rechnung für die 

Anmeldegebühren ausgestellt hat. Sobald die Anmeldegebühren bezahlt sind, stellt die CCC 

eine Empfangsbestätigung aus, die den formellen Beginn des Überprüfungszeitraums angibt. 

Die CCC kann einen Unternehmenszusammenschluss auch ganz oder teilweise an die nationale 

Regulierungsbehörde eines COMESA-Mitgliedstaats verweisen, wenn er den Wettbewerb in 

diesem Mitgliedstaat wahrscheinlich unverhältnismäßig stark beeinträchtigen wird. Der 

Mitgliedstaat kann eine solche Verweisung beantragen, woraufhin die CCC entscheidet, ob sie 

die Transaktion selbst untersucht oder sie ganz oder teilweise an die nationale 

Regulierungsbehörde verweist. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 
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11.1.6 Indien 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die indische 

Wettbewerbskommission (Competition Commission of India) (die „CCI“) nach dem indischen 

Wettbewerbsgesetz in seiner jeweils gültigen Fassung und den in diesem Zusammenhang 

erlassenen Vorschriften. 

Vor der Einreichung einer Anmeldung bei der CCI können die Parteien eine Vorabstimmung 

mit der CCI beantragen (z. B. um potenzielle Wettbewerbsprobleme zu besprechen und/oder 

zusätzliche Informationsanfragen des die Anmeldung bearbeitenden Teams (case team) zu 

klären). Die CCI würde die Parteien dann in der Regel bitten, einen Entwurf der Anmeldung 

als Grundlage für die Vorabstimmung einzureichen. Die Vorabstimmung ist nicht Teil des 

formellen Prüfungsverfahrens der CCI und zählt nicht zu den gesetzlich vorgeschriebenen 

Überprüfungszeiträumen. Nach der Prüfung des Entwurfs der Anmeldung kann die CCI Fragen 

stellen und potenzielle Probleme aufzeigen, auf die die Parteien in ihrer formellen Anmeldung 

eingehen können. 

Sobald die CCI den Entwurf der Anmeldung für vollständig hält, können die Parteien eine 

formelle Anmeldung einreichen. Sobald die Einreichung erfolgt ist und die Parteien eine 

Bestätigung über die Vollständigkeit der Anmeldung erhalten haben, beginnt Phase I. Innerhalb 

einer Frist von 30 Kalendertagen (Phase I) entscheidet die CCI schriftlich, ob sie die 

Transaktion freigibt oder die vorläufige Auffassung vertritt, dass eine weitere Prüfung 

erforderlich sein könnte. Phase I kann verlängert werden, wenn die CCI Informationen von 

Dritten einholt. Außerdem kann die CCI den Fristlauf unterbrechen, bis zusätzliche 

Informationen von den Parteien bereitgestellt wurden, falls sie diese um zusätzliche 

Informationen ersucht. 

Sollte die CCI nach Phase I eine weitere Prüfung einleiten, kann die Prüffrist um bis zu 150 

Kalendertage verlängert werden (Phase II). Wenn bis zum Ende dieser Fristen keine schriftliche 

Entscheidung oder Mitteilung über eine weitere Prüfung ergeht, gilt die Transaktion als 

genehmigt. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.7 Japan 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die Japan Fair Trade 

Commission (die „JFTC“) nach dem japanischen Gesetz über das Verbot der privaten 

Monopolisierung und die Aufrechterhaltung des fairen Handels (Act on Prohibition of Private 

Monopolisation and Maintenance of Fair Trade). 

Die anmeldenden Parteien können sich vor der Einreichung einer Anmeldung an die JFTC 

wenden. Eine Voranmeldung ist dabei nicht zwingend erforderlich, aber wird in der Regel 

durchgeführt und von der JFTC auch grundsätzlich erwartet. Nach dem 

Voranmeldungsverfahren reichen die anmeldenden Parteien eine formelle Anmeldung bei der 

JFTC ein. Sobald die JFTC die Anmeldung formell annimmt, beginnt eine Wartezeit von 30 

Kalendertagen (Prüfungszeitraum der Phase I). Vor Ablauf von Phase I muss die JFTC 

entweder eine schriftliche Genehmigung erteilen oder eine schriftliche Aufforderung zur 

Übermittlung zusätzlicher Informationen (ein „Report Request“) erlassen, wodurch die Phase 

II-Überprüfung eingeleitet wird. Wenn die Report Requests der JFTC während des 

Voranmeldungszeitraums vollständig beantwortet werden, wird die Wartezeit von 30 

Kalendertagen bei einer Transaktion, die keine Probleme aufweist, oft auf etwa zwei Wochen 

verkürzt. 
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Für weitere Prüfungen hat die JFTC bis zum Ablauf von 90 Kalendertagen nach Übermittlung 

aller Informationen als Antwort auf die Report Request oder 120 Kalendertagen nach der ersten 

Anmeldung Zeit (Phase-II-Prüffrist), wobei der spätere Zeitpunkt maßgeblich ist. Nach 

Abschluss der Prüfung muss die JFTC entweder eine schriftliche Genehmigung erteilen oder 

eine vorherige Mitteilung von Abhilfemaßnahmen anordnen. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.8 Kanada 

Die Transaktion ist eine „meldepflichtige Transaktion“ im Sinne des kanadischen Competition 

Acts (der „Competition Act“). Wenn eine Transaktion eine meldepflichtige Transaktion im 

Sinne des Competition Acts ist, muss dem Wettbewerbsbeauftragten (Commissioner of 

Competition) nach Teil IX des Competition Acts eine Voranmeldung übermittelt werden. Die 

Transaktion darf erst vollzogen werden, wenn die anwendbare Wartefrist nach Abschnitt 123(1) 

oder 123(2) des Competition Acts abgelaufen ist oder beendet wurde, oder der 

Wettbewerbsbeauftragte auf die Verpflichtung zur Voranmeldung nach Abschnitt 113(c) des 

Competition Acts verzichtet hat. 

In Kanada ist eine Kontaktaufnahme mit der kanadischen Wettbewerbsbehörde (Competition 

Bureau) (das „Bureau“) vor der Anmeldung nicht zwingend erforderlich. In der Praxis ist es 

jedoch üblich, dass die Parteien bei einer „hochkarätigen“ (high profile) Transaktion oder bei 

einer Transaktion, die möglicherweise erhebliche wettbewerbsrechtliche Bedenken aufwirft, 

das Bureau höflichkeitshalber vorab telefonisch kontaktieren und eine Kontaktperson für 

eventuelle Rückfragen in der Zwischenzeit angeben. 

Sobald eine vollständige Anmeldung eingereicht wurde, beträgt die anfängliche Wartezeit 30 

Kalendertage. Das Bureau kann ein ergänzendes Auskunftsersuchen (Supplementary 

Information Request (SIR)) stellen. In diesem Fall verlängert sich die Wartezeit auf 30 

Kalendertage ab dem Zeitpunkt, an dem beide Parteien der Aufforderung nachgekommen sind, 

vorausgesetzt, es liegt keine Anordnung vor, die den Abschluss zum betreffenden Zeitpunkt 

verbietet. Abgesehen von einem ergänzenden Auskunftsersuchen besteht keine formelle 

Möglichkeit, den Fristenlauf während des Prüfungsverfahrens zu unterbrechen. Bei Bedarf 

können die Parteien die Voranmeldung zurückziehen und neu einreichen, wodurch die Frist neu 

zu laufen beginnt. 

Wenn der Wettbewerbsbeauftragte vor Ablauf der Wartezeit kein Unterlassungsschreiben (No-

Action Letter) oder eine Vorabentscheidung (Advance Ruling Certificate) (ein „ARC“) ausstellt, 

können die Parteien die Transaktion abschließen. Der Wettbewerbsbeauftragte kann die 

Transaktion jedoch bis zu einem Jahr nach Abschluss anfechten. 

Der Competition Acts sieht kein formelles Eilverfahren oder vereinfachtes Verfahren für 

Fusionskontrollprüfungen vor. Die Parteien können jedoch ein ARC-Antragsschreiben 

zusammen mit einem Antrag auf Befreiung von der Verpflichtung zur Einreichung von 

Voranmeldungen einreichen. Die unverbindliche Bearbeitungsdauer des Bureaus für 

Transaktionen, die als „nicht komplex“ eingestuft werden (d. h. solche, die keine erheblichen 

wettbewerbsrechtlichen Bedenken aufwerfen), beträgt 14 Kalendertage, vorausgesetzt, die 

Parteien reagieren umgehend auf etwaige Informationsanfragen. Für Transaktionen, die als 

„komplex“ eingestuft werden, beträgt der unverbindliche Bearbeitungsdauer 45 Werktage. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 
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11.1.9 Marokko 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch den marokkanischen 

Wettbewerbsrat (Moroccan Competition Council) (das „MCC“) nach dem marokkanischen 

Gesetz Nr. 104-12 in der geänderten Fassung und den in diesem Zusammenhang erlassenen 

Vorschriften. 

In Marokko gibt es kein Verfahren zur Vorabstimmung. Eine vollständige Anmeldung wird 

direkt beim MCC eingereicht. 

Sobald die Anmeldung als vollständig bestätigt wurde, hat das MCC in Phase 1 bis zu 60 

Kalendertage Zeit, um die Transaktion zu prüfen. Dieser Zeitraum kann um bis zu 20 

zusätzliche Kalendertage verlängert werden, wenn die anmeldenden Parteien 

Abhilfemaßnahmen vorschlagen. Eine Verlängerung um weitere 20 Kalendertage kann auf 

Antrag der Parteien erfolgen. Der Prüffrist kann auch ausgesetzt werden, wenn die Parteien die 

erforderlichen Informationen nicht bereitstellen. 

Wenn das MCC potenzielle wettbewerbsrechtliche Bedenken feststellt, wird die Transaktion in 

Phase 2 übergeleitet, die bis zu 90 Kalendertage dauert. Dieser Zeitraum kann um bis zu 30 

Kalendertage verlängert werden, wenn Abhilfemaßnahmen weniger als 30 Tage vor Ablauf des 

Zeitraums von Phase 2 vorgeschlagen werden. Auf Antrag der Parteien kann der Zeitraum 

zudem um weitere 30 Kalendertage verlängert werden. Darüber hinaus kann das MCC die 

Überprüfung aussetzen, wenn weitere Informationen von den Parteien oder Dritten benötigt 

werden. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.10 Mexiko 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die mexikanische 

Wettbewerbsbehörde (Federal Competition Commission of Mexico) (die „COFECE“) nach 

dem mexikanischen Bundesgesetz über den wirtschaftlichen Wettbewerb (Federal Economic 

Competition Law) in der jeweils gültigen Fassung und den in diesem Zusammenhang 

erlassenen Vorschriften. 

Obwohl keine Vorabstimmungen mit den Behörden erforderlich sind, ist es möglich, sich vor 

der Einreichung mit der COFECE abzustimmen, um die Transaktion zu besprechen. Dies dient 

als informelle Phase vor der Anmeldung und kann dazu beitragen, Aspekte der Anmeldung zu 

klären. 

Nach Einreichung einer vollständigen Anmeldung hat COFECE 60 Werktage Zeit, um eine 

Entscheidung zu treffen. Diese Prüffrist beginnt, sobald alle erforderlichen Dokumente und 

Informationen eingereicht wurden. Ist die Anmeldung unvollständig, fordert COFECE 

innerhalb von 10 Werktagen ab dem Anmeldedatum zusätzliche Informationen an, und die Frist 

wird ausgesetzt, bis die angeforderten Informationen bereitgestellt werden. Weitere 

Informationsanfragen können auch innerhalb von 15 Werktagen nach der ersten Einreichung 

oder nach Erfüllung einer vorherigen Anfrage gestellt werden. Diese Anfragen unterbrechen 

den Überprüfungsprozess, bis die Informationen eingegangen sind. Alle weiteren 

Informationsanfragen unterbrechen die 60-tägige Frist von COFECE für die Beschlussfassung 

nicht. 

In außergewöhnlich komplexen Fällen kann COFECE die Prüfungsfrist um bis zu 40 

zusätzliche Werktage verlängern, was zu einer maximalen Prüfungsfrist von 140 Werktagen 

führt. Wenn die Parteien Abhilfemaßnahmen anbieten, wird die 60-Werktage-Frist formell neu 

gestartet. Wenn COFECE innerhalb der gesetzlichen Frist keine Entscheidung trifft, gilt die 
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Transaktion als genehmigt. Die Parteien müssen jedoch eine Bestätigung darüber von der 

Behörde anfordern. 

Mexiko sieht ein vereinfachtes Verfahren für Transaktionen vor, die eindeutig keine 

Wettbewerbsrisiken bergen. Wenn die COFECE einem solchen Verfahren zustimmt, trifft sie 

innerhalb von 15 Werktagen eine Entscheidung. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.11 Südafrika 

Die Transaktion unterliegt in Südafrika der fusionskontrollrechtlichen Anmeldepflicht. Eine 

Anmeldung des Unternehmenszusammenschlusses bei der südafrikanischen 

Wettbewerbskommission (South African Competition Commission) (die „SACC“) ist nach dem 

Wettbewerbsgesetz Nr. 89 von 1998 (in der geänderten Fassung) (das „Südafrikanische 

Wettbewerbsgesetz“) und den im Rahmen des Südafrikanischen Wettbewerbsgesetzes 

erlassenen Vorschriften erforderlich. 

Es gibt zwei Kategorien von Unternehmenszusammenschlüssen, die einer verpflichtenden 

Voranmeldung unterliegen: mittlere und große Unternehmenszusammenschlüsse (die 

Einstufung hängt vom Umsatz der Parteien in Südafrika ab). Kleine 

Unternehmenszusammenschlüsse unterliegen keiner verpflichtenden Voranmeldung (es sei 

denn, die SACC verlangt dies). 

Sobald ein Unternehmenszusammenschluss angemeldet wurde, hat die SACC eine erste 

Prüffrist von 20 Werktagen (ohne den ersten, aber einschließlich des letzten Tages), um eine 

Entscheidung zu treffen. Dieser Zeitraum kann nach dem Ermessen der SACC einmal um bis 

zu 40 zusätzliche Werktage verlängert werden. Dementsprechend hat die SACC bei einem 

mittleren Zusammenschluss einen maximalen Überprüfungszeitraum von 60 Werktagen. Es 

gibt keine Mechanismen zur Unterbrechung der Frist nach dem Südafrikanischen 

Wettbewerbsgesetz. Wenn die SACC die ursprüngliche Prüffrist nicht verlängert oder 

innerhalb der verlängerten Prüffrist keine Entscheidung trifft, gilt der 

Unternehmenszusammenschluss als genehmigt, sofern es sich nicht um einen großen 

Unternehmenszusammenschluss handelt. 

Bei „großen“ Unternehmenszusammenschlüssen hat die SACC nach Eingang der Anmeldung 

eine erste Prüffrist von 40 Werktagen (ohne den ersten, aber einschließlich des letzten Tages), 

um den großen Unternehmenszusammenschluss zu untersuchen und eine Empfehlung an das 

Competition Tribunal (das „CT“) und den Minister für Handel, Industrie und Wettbewerb 

weiterzuleiten. Diese Frist kann mit Zustimmung des CT um jeweils höchstens 15 Werktage 

verlängert werden. Wenn die SACC innerhalb der 40-Tage-Frist weder eine Verlängerung 

beantragt noch eine Empfehlung übermittelt, kann jede an dem 

Unternehmenszusammenschluss beteiligte Partei das CT ersuchen, das Verfahren zur Prüfung 

des großen Unternehmenszusammenschlusses ohne die Empfehlung der SACC einzuleiten. 

Wenn die SACC eine Empfehlung an das CT weitergeleitet hat, hat der Registerführer des CT 

innerhalb von zehn Werktagen einen Termin für den Beginn der Anhörung zum großen 

Unternehmenszusammenschluss oder für eine Voranhörung zum großen 

Unternehmenszusammenschluss (falls die Umstände dies erfordern) festzulegen. Diese Frist 

von zehn Werktagen kann vom Vorsitzenden des CT um zehn weitere Werktage oder mit 

Zustimmung der Parteien um einen weiteren Zeitraum verlängert werden. Nach Abschluss der 

Anhörung zu einer Fusion muss das CT seine Entscheidung innerhalb von zehn Werktagen 

nach Ende der Anhörung treffen und innerhalb von 20 Werktagen danach eine schriftliche 

Begründung für seine Entscheidung vorlegen. 
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Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.12 Südkorea 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die koreanische 

Wettbewerbsbehörde (Korea Fair Trade Commission) (die „KFTC“) nach dem 

südkoreanischen Monopolregulierungs- und Fair-Trade-Gesetz (Monopoly Regulation and 

Fair Trade Act) (das „MRFTA“) in der jeweils gültigen Fassung und den in diesem 

Zusammenhang erlassenen Vorschriften. 

Ein Vorabstimmungsverfahren ist nicht obligatorisch. Die KFTC beginnt in der Regel mit der 

Prüfung einer Transaktion, sobald die Anmeldung eingereicht wurde. 

Sobald die Anmeldung formell eingereicht wurde, hat die KFTC 30 Kalendertage Zeit, um die 

Transaktion zu prüfen. Dieser Zeitraum kann nach Ermessen der KFTC um bis zu 90 weitere 

Kalendertage verlängert werden. Wenn die KFTC zusätzliche Informationen anfordert, wird 

die Frist ausgesetzt, bis die Parteien eine vollständige Antwort einreichen. 

Wenn der Unternehmenszusammenschluss die sogenannten „safe harbour“-Kriterien erfüllt (z. 

B. Transaktionen zwischen verbundenen Unternehmen, Transaktionen ohne 

Kontrollbeziehungen, Transaktionen von kleinen und mittleren Unternehmen (KMU)), geht die 

KFTC davon aus, dass der Wettbewerb nicht wesentlich beeinträchtigt wird, und wendet ein 

vereinfachtes Prüfverfahren an, wobei die Prüfung innerhalb von 15 Kalendertagen nach der 

Einreichung abgeschlossen wird, vorbehaltlich einer Unterbrechung der Prüffrist nach 

Anforderung zusätzlicher Information. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.13 Schweiz 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die Schweizer 

Wettbewerbskommission (die „WEKO“) nach dem Bundesgesetz über Kartelle und andere 

Wettbewerbsbeschränkungen in der jeweils gültigen Fassung und den im Zusammenhang damit 

erlassenen Vorschriften. 

In der Schweiz sind Vorabstimmungen und die Einreichung eines Entwurfs der Anmeldung 

gängige Praxis. Dies ermöglicht ein effizienteres Prüfungsverfahren, aber die Behörde ist nicht 

verpflichtet, vor der formellen Einreichung eine Entscheidung zu treffen. 

Die Phase I der Prüfung durch die WEKO ist auf einen Monat begrenzt. Diese Frist beginnt mit 

der Einreichung einer vollständigen Anmeldung. Die WEKO informiert innerhalb von zehn 

Kalendertagen darüber, ob sie die eingereichte Anmeldung als vollständig erachtet. Teilt die 

WEKO mit, dass die Anmeldung unvollständig ist, beginnt die Frist für die Phase I erst dann, 

wenn die Einreichung um die fehlenden Informationen ergänzt wurde. 

Wird innerhalb der Monatsfrist der Phase I keine Entscheidung getroffen, gilt die Transaktion 

als bedingungslos genehmigt. Die WEKO kann diese Frist nicht verlängern, es sei denn, sie 

geht zu einer Untersuchung in Phase II über. 

Wenn eine weitere Prüfung erforderlich ist, dauert die Phase II weitere vier Monate, wobei die 

WEKO den Fristablauf anhalten kann, sofern angeforderte Informationen oder Dokumente 

nicht rechtzeitig bereitgestellt werden. Die Dauer der Prüfung in Phase II kann sich somit 

verlängern. Wenn innerhalb des Zeitrahmens von Phase II keine Entscheidung getroffen wird, 

gilt die Transaktion als bedingungslos genehmigt. 
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Ein vereinfachtes Verfahren ist verfügbar, jedoch nur nach Ermessen des WEKO-Sekretariats, 

in der Regel bei Fällen, in denen der Markt der WEKO bereits bekannt ist oder wenn die 

Transaktion auch bei der EU-Kommission angemeldet wird. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.14 Taiwan 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die taiwanesische 

Wettbewerbsbehörde (Taiwan Fair Trade Commission) (die „TFTC“) nach dem Fair Trade 

Act von Taiwan in der jeweils gültigen Fassung und den in diesem Zusammenhang erlassenen. 

Das Verfahren beginnt mit der Einreichung einer formellen Anmeldung direkt bei der TFTC. 

Eine vorherige informelle Konsultation mit der TFTC ist möglich, aber nicht zwingend. 

Nach Erhalt der Einreichung überprüft die TFTC die Vollständigkeit der Anmeldung. Sobald 

die Anmeldung als vollständig erachtet wird, beginnt die gesetzliche Prüffrist. Innerhalb von 

30 Werktagen muss die TFTC entscheiden, ob sie die Transaktion freigibt oder die Prüffrist 

verlängert. Die Prüffrist kann um bis zu 60 Werktage und bei Zustimmung der Parteien auch 

um mehr als 60 Werktage verlängert werden. Wenn innerhalb von 30 Werktagen keine 

Verlängerung mitgeteilt und keine Entscheidung getroffen wird, gilt die Transaktion als 

genehmigt. 

In Taiwan ist unter bestimmten Bedingungen eine vereinfachte Anmeldung möglich (z. B. 

wenn die Parteien bestimmte Schwellenwerte für Umsatz oder Marktanteil einhalten) In diesem 

Fall enthält die formelle Anmeldung weniger Informationen und die Überprüfung der 

Vollständigkeit durch das TFTC nimmt in der Regel weniger Zeit in Anspruch. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.15 Türkei 

Die Transaktion bedarf der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die türkische 

Wettbewerbsbehörde (Turkish Competition Authority, die „TCA“) nach dem türkischen Gesetz 

zum Schutz des Wettbewerbs Nr. 4054 (Law of Protection of Competition No. 4054) in der 

jeweils geltenden Fassung und den im Zusammenhang mit diesem Gesetz erlassenen 

Vorschriften.  

Die türkischen Fusionskontrollvorschriften sehen keinen Mechanismus für ein informelles 

Vorverfahren vor. Die TCA führt eine vorläufige Überprüfung der Anmeldung durch (Phase I) 

und entscheidet innerhalb von 30 Kalendertagen, ob die Transaktion entweder zu genehmigen 

oder weiter zu untersuchen ist (Phase II). Ein Auskunftsersuchen der TCA setzt den Lauf der 

Prüfungsfrist zurück; der Prüfungszeitraum beginnt von neuem, sobald die Information auf das 

Auskunftsersuchen vollständig erteilt sind. 

Wenn sich die TCA für die Einleitung der Phase IIentscheidet, wird eine vertiefte Prüfung 

durchgeführt. Das Prüfungsverfahren wird während des Phase-II-Prozesses durchgeführt. Das 

bedeutet, dass: 

 die Sachbearbeiter ihren Bericht am Ende des Zeitraums von sechs Monaten erstellen 

würden, der um weitere sechs Monate verlängert werden kann. 

 die anmeldende Partei dann innerhalb von 30 Tagen eine schriftliche Verteidigung als 

Antwort auf ihren Bericht einreichen würde (mit einer zusätzlichen Frist von 30 Tagen, 

wenn berechtigte Gründe vorliegen). 
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 die Sachbearbeiter, falls sie nach der schriftlichen Verteidigung ihre Meinung in ihrem 

Bericht ändern, eine zusätzliche Stellungnahme abgeben werden (innerhalb von 15 

Tagen), und eine zweite schriftliche Verteidigung gegen die zusätzliche Stellungnahme 

eingereicht werden würde (innerhalb von 30 Tagen), 

 die mündliche Anhörung innerhalb von mindestens 30 und höchstens 60 Tagen 

stattfinden kann, 

 die TCA ihre Kurzentscheidung innerhalb von 15 Tagen nach der mündlichen 

Anhörung bekannt geben wird. 

Dementsprechend kann das vorstehende Verfahren bis zu 18 Monate dauern, wenn die 

anmeldende Partei keine Abhilfemaßnahmen vorlegt. Die Parteien können jederzeit während 

der Phasen I und II Abhilfemaßnahmen anbieten, um die von der TCA geäußerten 

wettbewerbsrechtlichen Bedenken auszuräumen, und die TCA wird die Transaktion 

genehmigen, wenn sie zu dem Schluss kommt, dass diese Abhilfemaßnahmen die 

wettbewerbsrechtlichen Bedenken vollständig beseitigen. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.16 Vereinigtes Königreich 

Im Vereinigten Königreich werden fusionskontrollrechtliche Untersuchungen von der 

Competition and Markets Authority (die „CMA“) als zuständiger Behörde durchgeführt und 

unterliegen dem Enterprise Act 2002 (der „UK Enterprise Act“). Während das britische 

Regime nur auf freiwilliger Basis gilt, überprüft die CMA regelmäßig 

Unternehmenszusammenschlüsse auf eigene Initiative und kann einen Zusammenschluss bis 

zu vier Monate nach Abschluss für eine eingehende Prüfung heranziehen. Die 

Verfahrensschritte lassen sich wie folgt zusammenfassen: 

 Briefing Paper: Die CMA akzeptiert kurze Informationsschreiben (ein „Briefing 

Paper“) von den Parteien eines Unternehmenszusammenschlusses. Ein Briefing Paper 

soll der CMA erklären, warum die Transaktion keine plausiblen Wettbewerbsbedenken 

im Vereinigten Königreich aufwirft. Nach der Einreichung eines Briefing Papers wird 

die CMA entweder (i) bestätigen, dass sie keine weiteren Fragen zur geplanten 

Transaktion hat, oder (ii) die Parteien darüber informieren, dass sie beschlossen hat, 

eine Untersuchung in Bezug auf die geplante Transaktion einzuleiten. 

 Phase-I-Prüfung: Die Parteien gehen nach Einreichung eines Entwurfs der 

Zusammenschlussanmeldung in die Voranmeldung über, die mehrere Monate dauern 

kann. Während dieser Zeit einigen sich die Parteien und die CMA auf den Inhalt der 

förmlichen Anmeldung. Nach der förmlichen Einreichung der Anmeldung hat die 

CMA 40 Arbeitstage Zeit (Phase-I-Prüffrist), um die Transaktion zu genehmigen oder 

die geplante Transaktion zur eingehenden Prüfung in Phase II zu verweisen. Wenn der 

Bieter anstelle eines Verweises auf eine Phase-II-Prüfung Zugeständnisse anbietet und 

die CMA diese Zugeständnisse innerhalb von zehn Arbeitstagen nach ihrer 

Entscheidung, dass die Transaktion in der angemeldeten Form zu einer erheblichen 

Einschränkung des Wettbewerbs führe, grundsätzlich für akzeptabel hält, hat die CMA 

eine Frist von bis zu 50 Arbeitstagen, die um weitere 40 Arbeitstage verlängert werden 

kann, innerhalb derer sie entscheiden muss, ob sie die Verpflichtungen annimmt oder 

nicht. 

 Phase-2-Prüfung: Wenn die CMA eine eingehende Phase-II-Prüfung einleitet, hat die 

CMA eine gesetzliche Entscheidungsfrist von 24 Wochen, um zu entscheiden, ob sie 
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die Transaktion genehmigt (oder die Einhaltung von Bedingungen und 

Verpflichtungen verlangt). Diese Frist kann einmal um bis zu acht Wochen verlängert 

werden, wenn die CMA der Ansicht ist, dass es aus besonderen Gründen nicht möglich 

ist, innerhalb der gesetzlichen Frist von 24 Wochen einen Abschlussbericht zu erstellen 

und zu veröffentlichen. Sofern die CMA in Phase II wettbewerbsrechtliche Bedenken 

hat, müssen etwaige Abhilfemaßnahmen innerhalb von zwölf Wochen (verlängerbar 

um sechs Wochen) vereinbart (oder auferlegt) werden. 

Die oben genannten Fristen können von der CMA ausgesetzt werden, wenn sie ihre formellen 

Befugnisse zur Informationsbeschaffung nach Abschnitt 109 UK Enterprise Act ausübt und bis 

zu dem von ihr gesetzten Termin keine vollständigen Antworten erhält. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.17 Vereinigte Staaten 

Die Transaktion bedarf des Ablaufs bzw. der Beendigung der Wartezeiten nach dem US-

amerikanischen Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Act of 1976 in der jeweils gültigen 

Fassung (der „HSR Act“) und den im Zusammenhang mit diesem Gesetz erlassenen 

Vorschriften. 

Mit Einreichung der erforderlichen Anmeldungen durch jede Partei bei der US-amerikanischen 

Federal Trade Commission (die „FTC“) und dem US-amerikanischen Department of Justice 

(das „DoJ“) und der Zahlung der Antragsgebühr beginnt eine Wartezeit von 15 Kalendertagen 

für Barangebote zu laufen. Der Vollzug der Transaktion vor Ablauf dieser Wartezeit ist nicht 

gestattet. Nach Ablauf der 15 Kalendertage läuft die Wartefrist entweder ab oder die 

Prüfbehörde kann die Wartefrist verlängern, indem sie eine Aufforderung zur Übermittlung 

zusätzlicher Informationen oder Unterlagen (eine „Zweite Aufforderung“) an die Parteien 

richtet. Alternativ kann jede anmeldende Partei, um der Prüfbehörde zusätzliche Zeit für die 

Prüfung der Transaktion zu geben, seine Anmeldung nach dem HSR Act vor Ablauf der 

Wartefrist zurückziehen und erneut einreichen, wodurch eine neue Wartefrist von 15 

Kalendertagen ohne Zahlung einer Anmeldegebühr beginnt. 

Wenn die Prüfbehörde den Parteien eine Zweite Aufforderung zukommen lässt, verlängert sich 

die Wartezeit um bis zu zehn Kalendertage ab dem Datum, an dem die Parteien die 

Anforderungen der Zweiten Aufforderungen im Wesentlichen erfüllen, sofern die Wartezeit 

nicht früher endet. 

Die Bieterin wird die FTC and das DoJ unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage über die Transaktion informieren. 

11.1.18 Vietnam 

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die vietnamesische 

Wettbewerbskommission (Vietnamese Competition Commission) (die „VCC“) nach dem 

vietnamesischen Wettbewerbsgesetz Nr. 23/2018/QH14 und seinen 

Durchführungsverordnungen. 

Nach Einreichung des Zusammenschlussanmeldung bei der VCC durch die Parteien kann die 

VCC innerhalb von sieben Werktagen entweder weitere Informationen anfordern (request for 

further information) oder bestätigen, dass der Antrag vollständig ist. Die VCC wird die 

Anmeldung zurückweisen, wenn die Parteien die Zusammenschlussanmeldung nicht innerhalb 

von 30 Kalendertagen nach der entsprechenden ersten oder einer späteren Anfrage (falls 

zutreffend) zur Zufriedenheit der VCC ergänzen. Wenn die VCC die 

Zusammenschlussanmeldung zurückweist, müssen die anmeldenden Parteien die 
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Zusammenschlussanmeldung erneut einreichen und das oben beschriebene Verfahren findet 

erneut Anwendung. 

Wenn die Zusammenschlussanmeldung von der VCC als vollständig angesehen wird, wird die 

VCC mit der vorläufigen Prüfung der Zusammenschlussanmeldung (Phase I) fortfahren und 

innerhalb von 30 Kalendertagen ab dem Datum, an dem die Zusammenschlussanmeldung von 

der VCC als vollständig angesehen wird, entweder (i) die Transaktion genehmigen oder (ii) den 

Fall in Phase II (official review) überleiten. Wenn der Fall an Phase II (official review) 

übergeleitet wird, ist für die Überprüfung grundsätzlich eine Maximaldauer von bis zu 90 

Kalendertagen vorgesehen. Diese Frist kann um bis zu 60 weitere Kalendertage verlängert 

werden, wenn die VCC dies für angemessen hält. 

Die Prüffrist wird unterbrochen, wenn die VCC weitere Informationen anfordert (request for 

further information). 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.1.19 Weitere Rechtsordnungen 

Die Bieterin geht nicht davon aus, dass neben den vorstehend beschriebenen 

Fusionskontrollverfahren für die Transaktion weitere wesentliche kartellrechtliche 

Anmeldungen vor dem Vollzug erforderlich sind. Soweit nach anderen anwendbaren 

ausländischen kartellrechtlichen Vorschriften weitere Anmelde- oder Mitteilungspflichten 

bestehen, wird die Bieterin entsprechende Anmeldungen oder Mitteilungen, soweit möglich, 

vornehmen. 

11.2 Außenwirtschaftsrechtliche Verfahren 

11.2.1 Belgien 

Die Transaktion unterliegt der investitionskontrollrechtlichen Freigabe durch die Interfederal 

Screening Commission von Belgien (die „ISC“) nach dem belgischen Cooperation Agreement 

vom 30. November 2022. Nach der Bestätigung, dass die eingereichte 

investitionskontrollrechtliche Anmeldung vollständig ist, hat die ISC 30 Kalendertage Zeit 

(sogenannte „Phase I“), um zu entscheiden, ob die Transaktion genehmigt oder eine 

weitergehende Prüfung eingeleitet werden soll. Eine weitergehende Prüfung nimmt 

üblicherweise einen Zeitraum von 28 Kalendertagen, der um bis zu 3 Monate verlängert werden 

kann (mit möglichen Unterbrechungen), z.B. wenn die Parteien Abhilfemaßnahmen anbieten, 

wenn eine mündliche Anhörung stattfindet oder wenn außergewöhnliche Umstände in Bezug 

auf die Komplexität des Falles vorliegen (sogenannte „Phase II“).  

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten.  

11.2.2 Deutschland 

Abhängig von den Tätigkeiten der deutschen Zielgesellschaft, der Herkunft des Investors und 

der Höhe der zu erwerbenden Beteiligung unterliegt der Erwerb von deutschen Unternehmen 

den verschiedenen in Außenwirtschaftsgesetz (das „AWG“) und Außenwirtschaftsverordnung 

(die „AWV“) geregelten Regimen der deutschen Investitionskontrolle. 

Übt eine deutsche Zielgesellschaften Tätigkeiten im Sinne von § 60 Abs. 1 AWV aus, so löst 

der Erwerb derselben bzw. einer Beteiligung von mindestens 10% der Stimmrechte durch einen 

nicht-deutschen Erwerber eine verpflichtende sog. sektorspezifische Prüfung nach §§ 60 ff. 

AWV durch Bundesministerium für Wirtschaft und Klimaschutz (das „BMWK“) aus. Die 
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sogenannte sektorübergreifende Prüfung nach § 55 ff. AWV greift dagegen nur für nicht-EU 

bzw. nicht/EFTA Erwerber. Übt eine deutsche Zielgesellschaft Tätigkeiten im Sinne von § 55a 

Abs. 1 Nr. 1-27 AWV aus, so unterliegt der Erwerb derselben bzw. von mind. 10%/20% 

(abhängig von den konkreten Tätigkeiten) der Stimmrechte durch einen nicht-EU/EFTA 

Erwerber einer verpflichtenden Prüfung durch das BMWK (sog. Verpflichtende 

sektorübergreifende Prüfung). Für alle übrigen Sektoren kann ab 25% Stimmrechtserwerb eine 

freiwillige Meldung beim BMWK vorgenommen werden; sollte keine freiwillige Meldung 

erfolgen kann das BMWK für einen solchen Erwerb innerhalb von fünf Jahren nach Abschluss 

des schuldrechtlichen Vertrages ex officio ein Prüfverfahren eröffnen (sog. Freiwillige 

sektorübergreifende Prüfung). Ein Angebot im Sinne des Wertpapiererwerbs- und 

Übernahmegesetzes für eine deutsche Gesellschaft ist in den Fällen des § 55a Abs. 4, Abs. 1 

AWV sowie in den Fällen des § 60 Abs. 3, 1, 1a AWV unverzüglich nach Veröffentlichung der 

Entscheidung zur Abgabe des Angebots dem BMWK zu melden. 

Im Rahmen der sektorübergreifenden Prüfung nach §§ 55 ff. AWV prüft das BMWK, ob der 

Erwerb die öffentliche Ordnung oder Sicherheit der Bundesrepublik Deutschland oder eines 

anderen Mitgliedsstaates der Europäischen Union oder in Bezug auf Projekte oder Programme 

von Unionsinteresse im Sinne des Art. 8 der VO (EU) 2019/452 des Europäischen Parlaments 

und Rates vom 19. März 2019 zur Schaffung eines Rahmens für die Überprüfung ausländischer 

Direktinvestitionen in der Union voraussichtlich beeinträchtigt. . Bei der sektorspezifischen 

Prüfung nach §§ 60 ff. AWV prüft das BMWK, ob der Erwerb wesentliche 

Sicherheitsinteressen der Bundesrepublik Deutschland voraussichtlich beeinträchtigt. 

Die Transaktion beinhaltet den Erwerb einer Beteiligung von mindestens 25% der Stimmrechte 

an einer deutschen Gesellschaft durch einen nicht-EU/EFTA-Investor und unterliegt somit den 

Vorschriften der deutschen Investitionskontrolle. 

Das BMWK kann innerhalb einer ersten Prüffrist von zwei Monaten nach dem 

Kenntniserlangen über die Veröffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots (sog. 

„Phase 1“) eine Unbedenklichkeitsbescheinigung nach § 58 AWV erteilen oder eine 

Transaktion gem. § 58a Abs. 1 AWV bzw. § 61 AWV freigeben oder ein Prüfverfahren 

eröffnen (sog. „Phase 2“). Ohne Eröffnung eines Prüfverfahrens gilt der Erwerb gem. § 58a 

Abs. 2 1. Alt AWV bzw. nach § 61 S. 2 AWV als freigegeben bzw. nach § 58 Abs. 2 AWV gilt 

eine beantragte Unbedenklichkeitsbescheinigung als erteilt. Am Ende der Phase 2 kann das 

BMWK eine Transaktion nach § 58a Abs. 1 AWV bzw. § 61 AWV (mit oder ohne 

Anordnungen gemäß § 59 Abs. 1 AWV bzw. § 62 Abs. 1 AWV) freigeben oder einen Erwerb 

nach § 59 Abs. 1 bzw. 62 Abs. 1 AWV untersagen. 

Eröffnet das BMWK innerhalb der Zweimonatsfrist eine Phase 2-Prüfung, so sind die Parteien 

zur Einreichung der in der Allgemeinverfügung des BMWK vom 14. November 2023 zu den 

nach § 14a des Außenwirtschaftsgesetzes und den §§ 55a, 58 und 60 der 

Außenwirtschaftsverordnung einzureichenden Informationen und Unterlagen näher 

spezifizierten Informationen sowie weiterer Angaben, die das BMKW möglicherweise 

nachfordert, verpflichtet. Nach dem vollständigen Eingang der Unterlagen hat das BMWK nach 

§ 14a Abs. 1 Nr. 2 AWG vier Monate Zeit für die Phase 2-Prüfung. Das BMWK kann diese 

Viermonatsfrist im Einzelfall um weitere drei Monate verlängern, wenn das Prüfverfahren 

besondere Schwierigkeiten tatsächlicher oder rechtlicher Art aufweist sowie um einen 

(zusätzlichen) Monat, wenn die Verteidigungsinteressen der Bundesrepublik Deutschland in 

besonderem Maße berührt sind (§ 14a Abs. 4 AWG). Theoretisch kann die Frist nach § 14a 

Abs. 5 AWG auch mit Zustimmung des unmittelbaren Erwerbers und des Veräußerers 

verlängert werden, wobei dies im Rahmen einer öffentlichen Übernahme keine praktische 

Relevanz hat. Das BMWK und die an der Transaktion Beteiligten können zur Gewährleistung 

der öffentlichen Ordnung oder Sicherheit bzw. wesentlicher Sicherheitsinteressen auch einen 
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öffentlich-rechtlichen Vertrag abschließen; in diesem Fall wird die Viermonatsfrist für die 

Dauer entsprechender Verhandlungen zwischen dem BMWK und den Beteiligten ausgesetzt 

(§ 14a Abs. 6 Nr. 2 AWG). Im Fall einer Nachforderung von weiteren Auskünften oder 

Unterlagenwird die Prüffrist des BMWK gehemmt, bis die nachgeforderten Auskünfte bzw. 

Unterlagen zur Verfügung gestellt wurden (§ 14a Abs. 6 Nr. 1 AWG). Eine Frist nach § 14a 

Abs. 1 Nr. 2 AWG beginnt gem. § 14a Abs. 7 AWG von Neuem, wenn eine Freigabe oder eine 

Unbedenklichkeitsbescheinigung zurückgenommen, widerrufen oder geändert wird oder eine 

Anordnung über Beschränkungen oder Handlungspflichten oder eine vertragliche Regelung 

zum Schutz der in § 4 Absatz 1 Nummer 1, 4 oder 4a AWG genannten Rechtsgüter durch eine 

gerichtliche Entscheidung ganz oder teilweise aufgehoben werden. 

Die Bieterin hat am 11. Oktober 2024 eine vorsorgliche Meldung nebst einem Antrag auf 

Erteilung einer Unbedenklichkeitsbescheinigung beim BMWK eingereicht. 

11.2.3 Frankreich 

Die Transaktion unterliegt der investitionskontrollrechtlichen Freigabe durch das französische 

Ministry of Economy, Finance and Industrial and Digital Sovereignty (das „Minefi“) nach dem 

French Monetary and Financial Code.  

Nach der formellen Einreichung der investitionskontrollrechtlichen Anmeldung hat das Minefi 

30 Werktage Zeit (sog. „Phase I“), um zu entscheiden, ob die Transaktion genehmigt wird oder 

eine weitergehende Prüfung eingeleitet werden soll. Wenn das Minefi in Phase I weitere 

Informationen anfordert, wird die Überprüfungsfrist ausgesetzt, bis die Informationen dem 

Minefi zur Verfügung gestellt wurden. Eine weitergehende Prüfung kann bis zu 45 weitere 

Werktage (mit weiteren Verlängerungen) in Anspruch nehmen (sog. „Phase II“ – die 

Überprüfungsfrist wird nicht ausgesetzt, wenn das Minefi in Phase II weitere Informationen 

anfordert). Das Verfahren wird dadurch abgeschlossen, dass das Minefi die Transaktion ohne 

oder mit Auflagen freigibt oder diese untersagt. Ein Fristablauf ohne Entscheidung steht einer 

Untersagung durch das Minefi gleich. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.2.4 Italien 

Nach dem sogenannten italienischen „Golden Power“-Regime müssen bestimmte 

Transaktionen, an denen Unternehmen beteiligt sind, die Geschäftstätigkeiten ausüben oder 

über Vermögenswerte und Beziehungen verfügen, die als strategisch für die nationalen 

Interessen Italiens angesehen werden, beim Büro des italienischen Premierministers (das 

„PMO“) angemeldet werden. 

Zu den meldepflichtigen Transaktionen gehört der direkte oder indirekte Erwerb einer 

Beteiligung von mindestens 10% des Gesellschaftskapitals oder der Stimmrechte an einem 

Unternehmen, das in Italien eine der als sensibel eingestuften Tätigkeiten ausübt oder 

Eigentümer eines der als sensibel eingestuften Vermögenswerte ist oder als sensibel eingestufte 

Beziehungen unterhält, die unter anderem im Ministerialdekret vom 18. Dezember 2020, 

Nr. 179, aufgeführt sind. Solche Transaktionen müssen gemäß Art. 2 des Gesetzesdekrets 

(decreto-legge) Nr. 21 vom 15. März 2012, das durch das Gesetz (legge) Nr. 56 vom 11. Mai 

2012 in ein Gesetz umgewandelt und in der Folge geändert wurde (das „Golden Power Law“), 

beim PMO angemeldet werden. Für die Bereiche Verteidigung und nationale Sicherheit gelten 

niedrigere Schwellenwerte und andere subjektive Kriterien.  

Um nach dem Golden Power Law eine Transaktion zu genehmigen (die „Golden Power 

Clearance“), analysiert das PMO, ob die geplante Transaktion ein Risiko für die nationale 
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Sicherheit, die öffentliche Ordnung oder andere relevante nationale Interessen darstellt. Nach 

seiner Prüfung kann das PMO die Golden Power Clearance an rechtsverbindliche Bedingungen 

(oder gegebenenfalls unverbindliche Empfehlungen) knüpfen, um die relevanten nationalen 

Interessen zu wahren. Das PMO hat außerdem die Befugnis, die Transaktion zu untersagen. 

Nach Einreichung des Antrags hat das PMO 45 Tage Zeit, ihre Entscheidung zu treffen. Die 

Prüffrist kann vom PMO ausgesetzt werden: (i) einmalig, um zusätzliche Informationen bei den 

anmeldenden Parteien (d.h. vorliegend ADNOC International und Covestro) anzufordern, die 

innerhalb von zehn Kalendertagen ab der Aufforderung zur Verfügung gestellt werden sollen, 

und (ii) einmalig, um zusätzliche Informationen von Dritten anzufordern, die innerhalb von 20 

Kalendertagen ab der Aufforderung zur Verfügung gestellt werden sollen. 

Die Prüffrist kann auch ausgesetzt werden, wenn die EU-Kommission oder andere 

Mitgliedstaaten der Europäischen Union ihre Absicht erklären, Anmerkungen oder 

Stellungnahmen zur Transaktion abzugeben oder zusätzliche Informationen gemäß Art. 6 der 

Verordnung (EU) 2019/452 anzufordern (und für den Fall, dass die EU-Kommission oder die 

Mitgliedstaaten Informationen anfordern, wird Prüffrist ausgesetzt, bis eine Antwort vorliegt). 

Grundsätzlich gilt nach dem Golden Power Law, dass die Transaktion als ohne Bedingungen 

oder Vorgaben genehmigt gilt und vollzogen werden kann, wenn das PMO seine Entscheidung 

nicht innerhalb der oben genannten Fristen trifft. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.2.5 Kanada 

Der Investment Canada Act sieht zwei parallele Regelungskataloge vor, die für Investitionen 

von Nicht-Kanadiern in Unternehmen mit einem Bezug zu Kanada gelten. Die Bestimmungen 

des Investment Canada Act zur Meldepflicht verlangen entweder einen Antrag auf Überprüfung 

vor dem Vollzug oder eine behördliche Mitteilung (vor oder nach dem Vollzug) über den 

Erwerb der Kontrolle über ein kanadisches Unternehmen. Das parallel dazu bestehende 

nationale Sicherheitsregime erlaubt es dem Minister für Innovation, Wissenschaft und Industrie 

(der „Minister“), jeden Erwerb eines Unternehmens oder eines Teils eines Unternehmens mit 

Geschäftsbetrieb in Kanada und einem oder mehreren Vermögenswerten, Mitarbeitern oder 

einem Standort in Kanada zu überprüfen. 

Die Transaktion löst keine Meldepflicht nach dem Investment Canada Act aus. Sie unterliegt 

jedoch weiterhin der Zuständigkeit des Ministers für das nationale Sicherheitsregime. 

Für Transaktionen, die keiner Überprüfung oder Meldepflicht unterliegen, gibt es jedoch einen 

freiwilligen Meldemechanismus, nach dem ein nicht-kanadischer Investor freiwillig eine 

Meldung (eine „Freiwillige Meldung“) einreichen kann, wodurch die entsprechenden Fristen 

(wie nachfolgend beschrieben) für die nationale Sicherheitsüberprüfung oder Überprüfung der 

Transaktion (auf die gleiche Weise wie bei einer Meldepflicht) eingeleitet werden. Für die 

Transaktion wird eine Freiwillige Meldung eingereicht. Wenn keine Freiwillige Meldung 

eingereicht wird, können solche Transaktionen bis zu fünf Jahre nach Abschluss der 

Transaktion überprüft werden. 

Wenn ein nicht-kanadischer Investor eine Freiwillige Meldung eingereicht hat, hat der Minister 

45 Tage Zeit, um eine Mitteilung (eine „Nationale Sicherheitsmitteilung“) zu veröffentlichen, 

dass die Transaktion einer nationalen Sicherheitsüberprüfung (eine „Nationale 

Sicherheitsüberprüfung“) unterzogen werden kann oder wird. Wenn eine Transaktion noch 

nicht durchgeführt wurde, kann ein Investor, der eine Nationale Sicherheitsmitteilung erhalten 

hat, die Transaktion nicht durchführen. Wenn der Investor eine Nationale Sicherheitsmitteilung 

erhalten hat, hat der Minister nach einer Nationalen Sicherheitsmitteilung weitere 45 Tage Zeit, 
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um zu entscheiden, ob er die Anordnung einer Nationalen Sicherheitsüberprüfung empfiehlt. 

Wenn der Minister innerhalb dieser Frist keine Nationale Sicherheitsmitteilung erlässt oder 

keine Nationale Sicherheitsüberprüfung anordnet, verliert er die Zuständigkeit dafür und die 

Transaktion kann nach dem Investment Canada Act als „genehmigt“ betrachtet werden. 

Wurde eine Nationale Sicherheitsüberprüfung angeordnet, hat der Minister 45 Tage Zeit, die 

einseitig (und üblicherweise) um weitere 45 Tage verlängert werden kann, um zu entscheiden, 

dass (i) die Transaktion die nationale Sicherheit nicht beeinträchtigen würde, in welchem Fall 

die Nationale Sicherheitsüberprüfung beendet wird, dass (ii) die Transaktion mit 

Zugeständnissen, denen der Minister zugestimmt hat, die nationale Sicherheit nicht 

beeinträchtigen würde, oder dass (iii) (a) sie die nationale Sicherheit beeinträchtigen würde 

oder (b) dass der Minister nicht feststellen kann, ob die Transaktion die nationale Sicherheit 

beeinträchtigen würde. In diesem Fall (a oder b) muss der Minister die Transaktion der 

kanadischen Regierung (Governor in Council) zur endgültigen Entscheidung vorlegen. Die 

kanadische Regierung im Rat hat dann 20 Tage Zeit, um zu entscheiden, ob er die Transaktion 

genehmigt, was auf Grundlage der von der kanadischen Regierung festgelegten Bedingungen 

oder der vom Investor gemachten Zugeständnisse erfolgen kann, oder ob er im Falle einer noch 

nicht abgeschlossenen Transaktion deren Abschluss verbietet. 

Die oben genannten Fristen können mit Zustimmung des Investors verlängert werden (mit 

Ausnahme der 20-tägigen Frist, die für die Entscheidung der kanadischen Regierung gilt). 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.2.6 Spanien 

Die Transaktion unterliegt der vorherigen Freigabe entsprechend Art. 7 des spanischen 

Gesetzes 19/2003 vom 4. Juli über den rechtlichen Rahmen des Kapitalverkehrs und der 

außenwirtschaftlichen Transaktionen (Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen jurídico de los 

movimientos de capitales y de las transacciones económicas con el exterior y sobre 

determinadas medidas de prevención del blanqueo de capitales, „Act 19/2003“) in der jeweils 

gültigen Fassung. 

Die Anmeldung wird von der Untergeneraldirektion für Auslandsinvestitionen der 

Generaldirektion für internationalen Handel und Investitionen des Ministeriums für Wirtschaft, 

Handel und Unternehmen (die „Generaldirektion“) bearbeitet. Eine endgültige Entscheidung 

wird vom Ministerrat im Anschluss an einen Bericht des Ausschusses für ausländische 

Investitionen getroffen. Der Ministerrat kann die Transaktion genehmigen, die Genehmigung 

verweigern oder sie an Bedingungen knüpfen, um die öffentliche Ordnung, die öffentliche 

Sicherheit oder die öffentliche Gesundheit zu gewährleisten.  

Die gesetzliche Überprüfungsfrist beträgt drei Monate. Weitere Auskunfts- oder 

Dokumentenanfragen hemmen die Frist so lange, bis die angeforderten Informationen oder 

Dokumente vorgelegt werden. Darüber hinaus setzt sich die Behörde nach der Einreichung mit 

allen relevanten Stakeholdern innerhalb der spanischen Verwaltung in Verbindung, wodurch 

es zu weiteren Fristverlängerungen kommen kann. Wird die Genehmigung nicht innerhalb der 

gesetzlichen Frist erteilt, so gilt sie als versagt. Die Genehmigung kann jedoch auch nach 

Ablauf der Prüffrist erteilt werden. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 
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11.2.7 Vereinigtes Königreich 

Der Erwerb der Kontrolle über ein Unternehmen, das eine relevante Tätigkeit im Vereinigten 

Königreich ausübt oder relevante Waren oder Dienstleistungen an Personen im Vereinigten 

Königreich liefert (ein „Qualifiziertes Unternehmen“), kann eine verpflichtende Anmeldung 

an die Investment Security Unit innerhalb des Cabinet Office der britischen Regierung (die 

„ISU“) gemäß dem National Security and Investment Act 2021 (der „NSIA“) erfordern. Eine 

Anmeldepflicht wird ausgelöst, wenn das Qualifizierte Unternehmen im Vereinigten 

Königreich eine der Tätigkeiten ausübt, die in einen der siebzehn festgelegten Sektoren fallen, 

die in der National Security and Investment Act 2021 (Notifiable Acquisitions) (Specification 

of Qualifying Entities) Regulations 2021 aufgefüht sind. Es können auch freiwillige Meldungen 

eingereicht werden. Der Staatssekretär im Kabinettsbüro ist der endgültige Entscheidungsträger. 

Nach dem NSIA hat der Staatssekretär ab dem Datum, an dem er den Eingang einer 

vollständigen Anmeldung bestätigt, 30 Werktage Zeit, um entweder die Transaktion 

freizugeben (d. h. die Parteien darüber zu informieren, dass keine weiteren Maßnahmen 

ergriffen werden) oder die Transaktion zur genaueren Prüfung anzufordern (Abschnitte 14(8) 

und 14(9) NSIA). Wenn der Staatssekretär beschließt, die Transaktion anzufordern, hat er eine 

zusätzliche Prüffrist von 30 Werktagen, die um 45 Werktage verlängert werden kann (Abschnitt 

23 NSIA). Die Prüffrist kann ausgesetzt werden, während Anfragen nach Informationen gestellt 

und beantwortet werden, was zu weiteren Verzögerungen führen kann. 

Nach dem NSIA hat der Staatssekretär ab dem Datum, an dem er den Eingang einer 

vollständigen Anmeldung bestätigt, 30 Werktage Zeit, um entweder die Transaktion 

freizugeben (d. h. die Parteien darüber zu informieren, dass keine weiteren Maßnahmen 

ergriffen werden) oder eine vertiefte Prüfung einzuleiten (sog. call-in) (Abschnitte 14(8) und 

14(9) NSIA). Wenn der Staatssekretär beschließt, eine vertiefte Prüfung einzuleiten, hat er eine 

zusätzliche Prüffrist von 30 Werktagen, die um 45 Werktage verlängert werden kann (Abschnitt 

23 NSIA). Während der Prüffrist können die Fristen angehalten werden, während Anfragen 

nach Informationen gestellt und beantwortet werden, was zu weiteren Verzögerungen führen 

kann. 

Vor Ablauf des Prüffrist muss der Staatssekretär entweder die Transaktion genehmigen (d. h. 

die Parteien darüber informieren, dass keine weiteren Maßnahmen in Bezug auf die Anordnung 

einer genaueren Prüfung ergriffen werden) oder eine endgültige Anordnung erlassen, in der 

festgestellt wird, dass aufgrund der Transaktion ein Risiko für die nationale Sicherheit besteht 

oder bestehen würde. Der ISU stehen im Rahmen des NSIA (Abschnitt 26(5) NSIA) eine 

Vielzahl von Abhilfemaßnahmen zur Verfügung, zu denen in der Vergangenheit auch die 

Verpflichtung der Parteien gehörte, Verpflichtungen zur Minderung potenzieller nationaler 

Sicherheitsbedenken zu unterzeichnen, und in einigen Fällen das Verbot einer Transaktion. 

Die Bieterin wird die oben beschriebenen Schritte unverzüglich nach der Veröffentlichung der 

Angebotsunterlage einleiten. 

11.2.8 Vereinigte Staaten 

Die Transaktion unterliegt der Prüfung durch den Ausschuss für ausländische Investitionen in 

den Vereinigten Staaten (Committee on Foreign Investment in the United States) (das 

„CFIUS“), ein Ausschuss von Behörden der US-Exekutive, der mit der Durchführung von 

nationalen Sicherheitsüberprüfungen ausländischer Investitionen in US-Unternehmen 

beauftragt ist.  

Die Parteien sind verpflichtet, unter bestimmten Umständen eine Anmeldung bei CFIUS 

einzureichen, unter anderem wenn das zu erwerbende US-Unternehmen bestimmte kritische 

Technologien entwickelt, produziert oder testet und entweder (i) eine Nicht-US-Regierung (mit 
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einigen Ausnahmen) direkt oder indirekt einen Stimmrechtsanteil von 49 % oder mehr an einem 

Erwerber hält, der einen direkten oder indirekten Stimmrechtsanteil von 25 % oder mehr am 

US-Geschäft hält, oder (ii), mit einigen Ausnahmen, eine oder mehrere der kritischen 

Technologien für deren Export an das erwerbende Unternehmen und bestimmte Unternehmen 

in seiner Eigentümerkette eine Lizenz erforderlich ist. Aus diesen beiden Gründen ist für die 

Transaktion eine Anmeldung bei CFIUS erforderlich. Die Parteien können sich auch dafür 

entscheiden, eine Transaktion freiwillig bei CFIUS anzumelden, um einen „sicheren 

Hafen“ (safe harbor) für die Transaktion zu erhalten. 

Die Parteien melden CFIUS in der Regel durch Einreichung einer gemeinsamen freiwilligen 

Anmeldung, die nach Annahme der Anmeldung ein Verfahren einleitet, das aus einer 45 

Kalendertage dauernden „Überprüfung“ und einer anschließenden „Untersuchungsphase“ von 

bis zu 45 Kalendertagen besteht. Die Gesamtdauer des Verfahrens hängt von der Dauer des 

Voranmeldungsverfahrens ab (das unter anderem die Erstellung der gemeinsamen freiwilligen 

Anmeldung, die Einreichung eines Entwurfs, den Eingang von Stellungnahmen und die 

Einreichung einer endgültigen Anmeldung umfasst), davon, ob CFIUS beschließt, die 

Untersuchung der zweiten Stufe durchzuführen, und davon, ob die Parteien versuchen, ihre 

Anmeldung entweder auf Ersuchen von CFIUS oder auf eigene Initiative zurückzuziehen und 

erneut einzureichen, um zusätzliche Zeit für den Abschluss des Verfahrens zu gewinnen. 

Wenn CFIUS feststellt, dass die Transaktion die nationale Sicherheit gefährdet, kann es 

Maßnahmen zur Risikominderung verlangen. Wenn innerhalb der formellen Prüffrist keine 

Einigung über die Maßnahmen zur Risikominderung erzielt werden kann, räumt CFIUS den 

Parteien die Möglichkeit ein, die Anmeldung zurückzuziehen und erneut einzureichen, 

wodurch die Frist (ab Phase 1) neu beginnt. Dies wird üblicherweise genutzt, um den Parteien 

und CFIUS mehr Zeit für die Erörterung der Bedingungen zur Risikominderung zu geben. Bei 

komplexen Transaktionen wird die Anmeldung in der Regel wiederholt zurückgezogen und neu 

eingereicht (pull and refile). 

Wenn CFIUS feststellt, dass die identifizierten Risiken nicht zufriedenstellend gemindert 

werden können, kann CFIUS die Angelegenheit an den Präsidenten der Vereinigten Staaten 

weiterleiten und empfehlen, die Transaktion zu verbieten. Wenn eine Transaktion dem 

Präsidenten zur Entscheidung vorgelegt wird, hat dieser 15 Kalendertage Zeit, um eine 

Entscheidung zu treffen. 

Die Parteien haben in Erfüllung ihrer CFIUS-Anmeldepflichten eine Vorabstimmung mit 

CFIUS vor der Anmeldung eingeleitet und beabsichtigen, zu gegebener Zeit eine gemeinsame 

freiwillige (long form) Anmeldung einzureichen. 

11.3 Verfahren nach der Drittstaatensubventionsverordnung 

Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt der Genehmigung durch die EU-Kommission nach 

der EU-Verordnung zur Kontrolle drittstaatlicher Subventionen (die „EU-

DrittstaatensubventionskontrollVO“). Die EU-Kommission sieht eine Voranmeldephase vor, 

in der sie Leitlinien vorgibt und angibt, welche zusätzlichen Informationen für den Beginn des 

förmlichen Überprüfungsprozesses erforderlich sind. Nach der förmlichen Einreichung der 

Anmeldung (d. h. nach Abschluss der Voranmeldephase) hat die EU-Kommission gem. Art. 25 

Abs. 2 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO 25 Arbeitstage (sog. „Phase I“) Zeit, um zu 

entscheiden, ob die Transaktion genehmigt oder eine weitergehende Untersuchung eingeleitet 

werden soll.  

Leitet die EU-Kommission eine weitergehende Untersuchung (sog. „Phase II“) ein, darf der 

Zusammenschluss gem. Art. 24 Abs. 1 lit. b) EU-DrittstaatensubventionskontrollVO während 

eines Zeitraums von 90 Arbeitstagen nach Einleitung der eingehenden Prüfung nicht vollzogen 
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werden. Diese Frist verlängert sich um 15 Arbeitstage, wenn die beteiligten Unternehmen nach 

Art. 7 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO Verpflichtungszusagen unterbreiten, um eine 

Verzerrung auf dem Binnenmarkt zu beseitigen. Die Phase II-Frist verlängert sich gem. Art. 24 

Abs. 4 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO, wenn die beteiligten Unternehmen dies 

spätestens 15 Arbeitstage nach Einleitung der eingehenden Prüfung beantragen. Die EU-

Kommission kann zudem die Frist gem. Art. 24 Abs. 5 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO 

ausnahmsweise aussetzen, wenn die Unternehmen etwaige von ihr nach Art. 13 

DrittstaatensubventionskontrollVO angeforderten Auskünfte nicht vollständig erteilt haben 

oder sich weigern, eine durch Beschluss nach Art. 14 DrittstaatensubventionskontrollVO 

angeordnete Nachprüfung zu dulden. Die Gesamtdauer dieser Fristverlängerungen darf 20 

Arbeitstage nicht übersteigen.  

Im Anschluss an die eingehende Prüfung erlässt die EU-Kommission gem. Art. 25 Abs. 3 EU-

DrittstaatensubventionskontrollVO entweder einen Beschluss nach Art. 11 Absatz 4 EU-

DrittstaatensubventionskontrollVO, keine Einwände zu erheben, oder einen 

Verpflichtungsbeschluss nach Art. 11 Absatz 3, womit etwaige Verpflichtungszusagen für 

bindend erklärt werden, oder einen Beschluss zur Untersagung eines Zusammenschlusses, 

wenn die EU-Kommission feststellt, dass eine drittstaatliche Subvention den Binnenmarkt nach 

den Art. 4 bis 6 verzerrt. Hat die Kommission bei Ablauf noch keinen Beschluss erlassen, so 

dürfen die beteiligten Unternehmen den Zusammenschluss gem. Art. 25 Abs. 4 S. 2 vollziehen. 

Die Bieterin hat am 1. Oktober 2024 einen Antrag auf Zuweisung eines sogenannten Case-

Teams an die EU-Kommission gestellt und die Vorabstimmung mit der EU-Kommission 

aufgenommen. 

11.4 Gestattung der Veröffentlichung der Angebotsunterlage 

Die BaFin hat die Veröffentlichung der Angebotsunterlage in deutscher Sprache am 

24. Oktober 2024 gestattet. 

12. ANGEBOTSBEDINGUNGEN 

Das Angebot und die Verträge, die durch seine Annahme mit den Covestro-Aktionären 

zustande kommen, werden nur vollzogen, wenn die in nachstehender Ziffer 12.1 dieser 

Angebotsunterlage genannten Bedingungen (die „Angebotsbedingungen“) (i) in dem jeweils 

angegebenen Zeitraum eingetreten sind oder (ii) die Bieterin auf diese bis zu einem Arbeitstag 

vor Ablauf der Annahmefrist (und vor Nichteintritt der jeweiligen Angebotsbedingung) 

wirksam verzichtet hat (siehe Ziffer 12.3 dieser Angebotsunterlage für mehr Details): 

12.1 Angebotsbedingungen 

12.1.1 Mindestannahmeschwelle 

Bei Ablauf der Annahmefrist entspricht die Gesamtzahl der Covestro-Aktien,  

(a) für die die Annahme des Angebots nach Ziffer 13.2 dieser Angebotsunterlage wirksam 
erklärt worden ist und für die kein wirksamer Rücktritt von den infolge der Annahme 
des Angebots zustande gekommenen Verträgen erfolgt ist,  

(b) die direkt von der Bieterin gehalten werden,  

(c) die direkt von der ADNOC International gehalten werden und 

(d) die direkt von ADNOC oder (mittelbaren) Tochterunternehmen von ADNOC gehalten 
werden  

(zusammen die „Einbezogenen Covestro-Aktien“) 
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mindestens 50% der Anzahl der im Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist ausgegebenen 

Covestro-Aktien zuzüglich einer Covestro-Aktie, d. h. zum Zeitpunkt der Veröffentlichung 

dieser Angebotsunterlage mindestens 94.500.001 Covestro-Aktien (die 

„Mindestannahmeschwelle )“. Covestro-Aktien, die unter mehrere der vorstehenden Absätze 

(a) bis (d) fallen, werden nur einmal berücksichtigt. 

12.1.2 Fusionskontrollrechtliche Freigaben 

Zwischen der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Long Stop-Datum 

(a) hat die EU-Kommission entweder 

(i) die Transaktion nach den Art. 6 Abs. 1 lit. b, 6 Abs. 2, 8 Abs. 1 oder 8 Abs. 2 
der EU-Fusionskontrollverordnung für mit dem Binnenmarkt vereinbar erklärt 
und diese Freigabe ist wirksam geworden, sodass die Transaktion durchgeführt 
werden kann; oder  

(ii) keine Entscheidung nach den Art. 6 Abs. 1 lit. b, 6 Abs. 1 lit. c, 6 Abs. 2, 8 
Abs. 1, 8 Abs. 2 oder 8 Abs. 3 der EU-Fusionskontrollverordnung innerhalb 
der in den Art. 10 Abs. 1 und 10 Abs. 3 festgelegt Fristen getroffen, sodass die 
Transaktion nach der Vermutung des Art. 10 Abs. 6 der EU-
Fusionskontrollverordnung als für mit dem Binnenmarkt vereinbar erklärt gilt; 
und 

(b) haben die folgenden Kartellbehörden jeweils: 

(i) sich hinsichtlich der Transaktion für unzuständig erklärt; oder 

(ii) ausdrücklich ihre Freigabe erteilt und diese Freigabe ist wirksam geworden, 
sodass die Transaktion durchgeführt werden kann; bzw. 

(iii) ihre Freigabe gilt (durch Ablauf der für ihre Untersuchung verfügbaren Fristen) 
als erteilt und diese Freigabe ist wirksam geworden, sodass die Transaktion 
durchgeführt werden kann,  

wobei diese Kartellbehörden die folgenden sind:  

(1) CADE in Brasilien, 

(2) Bureau in Kanada, 

(3) SAMR in China, 

(4) CCC für den Gemeinsamen Markt für das Östliche und Südliche Afrika 

(COMESA), 

(5) ECA in Ägypten, 

(6) CCI in Indien, 

(7) JFTC in Japan, 

(8) KFTC in Südkorea, 

(9) COFECE in Mexiko, 

(10) MCC in Marokko, 

(11) SACC in Südafrika, 

(12) WEKO in der Schweiz, 
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(13) TFTC in Taiwan, 

(14) TCA in der Türkei, 

(15) CMA im Vereinigten Königreich, 

(16) FTC und DoJ in den Vereinigten Staaten, und 

(17) VCC in Vietnam. 

Die Angebotsbedingungen in Ziffer 12.1.2(a) und in den Ziffern 12.1.2(b)(1) bis (17) dieser 
Angebotsunterlage stellen jeweils einzelne Angebotsbedingungen dar. 

12.1.3 Außenwirtschaftsrechtliche Freigaben 

Zwischen der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Long Stop-Datum haben 

die folgenden Behörden, die für die Durchsetzung der Regeln über ausländische 

Direktinvestitionen zuständig sind, jeweils: 

(i) sich hinsichtlich der Transaktion für unzuständig erklärt; oder 

(ii) ausdrücklich ihre Freigabe erteilt bzw. anderweitig schriftlich bestätigt, dass keine 
Bedenken gegen die Transaktion bestehen und diese Freigabe ist wirksam geworden, 
sodass die Transaktion durchgeführt werden kann; bzw. 

(iii) ihre Freigabe gilt (durch Ablauf der für ihre Untersuchung verfügbaren Fristen) als 
erteilt und diese Freigabe ist wirksam geworden, sodass die Transaktion durchgeführt 
werden kann,  

wobei diese Behörden die folgenden sind: 

(1) ISC in Belgien; 

(2) Minister in Kanada; 

(3) Minefi in Frankreich; 

(4) BMWK in Deutschland; 

(5) PMO in Italien; 

(6) Generaldirektion in Spanien; 

(7) ISU im Vereinigten Königreich; und 

(8) CFIUS in den Vereinigten Staaten. 

Die Angebotsbedingungen in den Ziffern 12.1.3(1) bis (8) dieser Angebotsunterlage stellen 

jeweils einzelne Angebotsbedingungen dar. 

12.1.4 EU-subventionskontrollrechtliche Freigabe 

Zwischen der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Long Stop-Datum wurde 

die Transaktion nicht nach Art. 25 Abs. 3 lit. c EU-DrittstaatensubventionskontrollVO 

untersagt. Diese Bedingung gilt als erfüllt, sobald eines der folgenden Ereignisse eintritt: 

(i) die EU-Kommission hat erklärt, dass keine ausreichenden Anhaltspunkte für die 
Einleitung einer eingehenden Untersuchung nach Art. 25 Abs. 1, Art. 10 Abs. 4 EU-
DrittstaatensubventionskontrollVO vorliegen; oder 

(ii) die EU-Kommission erlässt eine Entscheidung ohne Einwände nach Art. 25 Abs. 3 lit. 
b, Art. 11 Abs. 4 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO; oder 
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(iii) die EU-Kommission erlässt eine Entscheidung mit Verpflichtungen nach Art. 25 Abs. 
3 lit. a, Art. 11 Abs. 3 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO und diese Freigabe ist 
wirksam geworden, sodass die Transaktion durchgeführt werden kann; oder  

(iv) die Parteien dürfen die Transaktion durchführen, weil die EU-Kommission weder (a) 
eine Entscheidung zur Einleitung einer eingehenden Untersuchung nach Art. 25 Abs. 
2, Art. 10 Abs. 3 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO innerhalb der in Art. 25 Abs. 
2 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO festgelegten Fristen getroffen hat, noch (b) 
nach der eingehenden Untersuchung eine Entscheidung nach Art. 25 Abs. 3 EU-
DrittstaatensubventionskontrollVO innerhalb der in Art. 25 Abs. 4 EU-
DrittstaatensubventionskontrollVO festgelegten Fristen getroffen hat. 

12.1.5 Keine Dividende 

Im Zeitraum zwischen der Veröffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der 

Annahmefrist hat die Hauptversammlung von Covestro weder die Ausschüttung einer 

Bardividende noch einer Sachdividende, einschließlich der Zahlung einer Sonderdividende, 

beschlossen.  

12.1.6 Keine Änderungen der satzungsmäßigen Mehrheitserfordernisse oder umwandlungsrechtliche 
Maßnahmen 

Im Zeitraum zwischen der Veröffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der 

Annahmefrist hat die Hauptversammlung von Covestro keinen zustimmenden Beschluss über 

eine der folgenden Maßnahmen gefasst:  

(a) eine Änderung der Satzung von Covestro hinsichtlich der Mehrheitserfordernisse für 
Beschlüsse der Organe von Covestro; oder  

(b) eine Maßnahme nach dem UmwG in Bezug auf Covestro, wovon solche Maßnahmen, 
die allein innerhalb der Covestro-Gruppe durchgeführt werden, ausgenommen sind, 
d.h. solche Maßnahmen nach dem UmwG, an denen ausschließlich 100%ige 
(mittelbare) Tochtergesellschaften der Covestro beteiligt sind. 

Die Angebotsbedingungen in Ziffer 12.1.6(a) und Ziffer 12.1.6(b) dieser Angebotsunterlage 

stellen jeweils einzelne Angebotsbedingungen dar. 

12.1.7 Keine Kapitalmaßnahmen 

Im Zeitraum zwischen der Veröffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der 

Annahmefrist hat Covestro keine der folgenden Maßnahmen durch eine Ad-hoc-Mitteilung 

nach Art. 17 MAR oder Pressemitteilung bekannt gemacht oder vorgenommen: 

(a) Erhöhung oder Herabsetzung des Grundkapitals von Covestro;  

(b) Ausgabe von Instrumenten, die zum Bezug von Covestro-Aktien berechtigen; 

(c) Zusammenlegung oder Teilung von Aktien oder sonstige Maßnahmen, einschließlich 
der Schaffung neuer Aktiengattungen, die zu einer Änderung des im Handelsregister 
eingetragenen Grundkapitals von Covestro führen;  

(d) Gewährung, Veräußerung, Verpflichtung zur Veräußerung, Übertragung oder sonstige 
Verfügung über eigene Aktien von Covestro, 

außer zur Erfüllung von Verpflichtungen aus Incentivierungs- oder Beteiligungsprogrammen 
und mit Ausnahme jeglicher Maßnahmen, Bekanntmachungen oder Pressemitteilungen im 
Zusammenhang mit der Zusätzlichen Eigenkapitalfinanzierung (wie in Ziffer 6.8 dieser 
Angebotsunterlage definiert). 

Die Angebotsbedingungen in den Ziffern 12.1.7(a) bis (d) dieser Angebotsunterlage stellen 

jeweils einzelne Angebotsbedingungen dar. 
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12.1.8 Keine Insolvenz von Covestro oder einer seiner Wesentlichen Tochterunternehmen  

Im Zeitraum zwischen der Veröffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der 

Annahmefrist wurde keine Ad-hoc-Mitteilung nach Art. 17 MAR veröffentlicht, wonach: 

(a) ein Insolvenzverfahren gegen Covestro von Covestro beantragt oder von dem 
zuständigen Gericht in Leverkusen, Deutschland, eröffnet wurde oder ein Grund 
eingetreten ist, der nach anwendbarem Recht die Beantragung der Eröffnung eines 
Insolvenzverfahrens in Bezug auf Covestro erforderlich machen würde; oder 

(b) ein Insolvenzverfahren gegen eines der folgenden Tochterunternehmen von Covestro 
(die „Wesentlichen Tochterunternehmen“ und jeweils ein „Wesentliches 
Tochterunternehmen“) von dem jeweiligen Wesentlichen Tochterunternehmen 
beantragt oder von dem für das jeweilige Wesentliche Tochterunternehmen 
zuständigen Gericht eröffnet wurde oder ein Grund eingetreten ist, der nach 
anwendbarem Recht die Beantragung der Eröffnung eines Insolvenzverfahrens in 
Bezug auf ein Wesentliches Tochternehmen erforderlich machen würde: 

(i) Covestro Polymers (China) Company Limited. – China;  

(ii) Covestro (Shanghai) Investment Company Limited – China; 

(iii) Covestro (Hong Kong) Limited – Hongkong; 

(iv) Covestro Deutschland AG – Deutschland;  

(v) Covestro LLC – USA;  

(vi) Covestro (Thailand) Co., Ltd. – Thailand; 

(vii) Covestro NV – Belgien; 

(viii) Covestro (Netherlands) B.V. – Niederlande; 

(ix) Covestro, S.L. – Spanien;  

(x) Covestro (India) Private Limited – Indien;  

(xi) Covestro, S.A. de C.V. – Mexiko;  

(xii) Covestro (Taiwan) Ltd. – Taiwan; und 

(xiii) Sumika Covestro Urethane Company, Ltd. – Japan.  

Die Angebotsbedingungen in Ziffer 12.1.8(a) und in den Ziffern 12.1.8(b)(i) bis (xiii) dieser 
Angebotsunterlage stellen jeweils einzelne Angebotsbedingungen dar. 

12.1.9 Keine wesentliche nachteilige Veränderung bei Covestro  

Im Zeitraum zwischen der Veröffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der 

Annahmefrist darf keines der folgenden Ereignisse eingetreten sein: 

(a) Covestro hat eine Ad-hoc-Mitteilung nach Art. 17 MAR veröffentlicht, dass Umstände 
eingetreten sind,  

(i) die einzeln oder insgesamt zu einer wiederkehrenden negativen Auswirkung 
auf das jährliche konsolidierte EBITDA (wie nachstehend definiert) von 
Covestro von mehr als EUR 400 Millionen für das am 31. Dezember 2024, 
31. Dezember 2025 und 31. Dezember 2026 endende Geschäftsjahr führen, 
oder  
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(ii) hinsichtlich derer berechtigterweise von einer Auswirkung auf das EBITDA 
von Covestro wie in vorstehender Ziffer 12.1.9(a)(i) beschrieben ausgegangen 
werden kann; oder 

(b) es sind Umstände eingetreten, hinsichtlich derer berechtigterweise von einer 
Auswirkung auf das EBITDA von Covestro wie in vorstehender Ziffer 12.1.9(a)(i) 
beschrieben ausgegangen werden kann, die Covestro nach Art. 17 MAR hätte 
veröffentlichen müssen und bei denen sich Covestro für einen Aufschub der 
Veröffentlichung nach Art. 17 Abs. 4 MAR entschieden hat 

(jeweils eine „Wesentliche Nachteilige Veränderung bei Covestro“).  

„EBITDA“ wird auf der Grundlage der von Covestro verwendeten Definition berechnet, d. h. 

dem (i) EBIT (Earnings before Interest and Tax), berechnet als Ergebnis nach Ertragsteuern 

zuzüglich Finanzergebnis und Ertragsteuern, zuzüglich (ii) Abschreibungen und 

Wertminderungen sowie abzüglich Wertaufholungen von Sachanlagen und immateriellen 

Vermögenswerten. 

Ob eine Wesentliche Nachteilige Veränderung bei Covestro gemäß vorstehender Ziffern 

12.1.9(a)(ii) oder 12.1.9(b) eingetreten ist, wird ausschließlich durch einen Unabhängigen 

Sachverständigen (wie in Ziffer 12.2 dieser Angebotsunterlage definiert und beschrieben) 

ermittelt. 

12.1.10 Kein wesentlicher Compliance-Verstoß 

Im Zeitraum zwischen der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und vor dem Ablauf der 

Annahmefrist darf keines der folgenden Ereignisse eingetreten sein: 

(a) Covestro hat eine Ad-hoc-Mitteilung nach Art. 17 MAR aufgrund neuer Tatsachen 
bezüglich festgestellter Straftaten oder Ordnungswidrigkeiten (d. h. eines Verstoßes 
gegen geltendes Ordnungswidrigkeiten- oder Strafrecht oder gegen geltende 
Sanktionsregelungen) veröffentlicht, die von einem Mitglied des Vorstands oder des 
Aufsichtsrats oder einem Mitarbeiter der Covestro-Gruppe in Ausübung seiner 
Funktion bei der Covestro-Gruppe begangen wurden; oder 

(b) es sind neue Tatsachen bekannt geworden, die ein Fehlverhalten wie in vorstehender 
Ziffer 12.1.10(a) beschrieben darstellen, die Covestro nach Art. 17 MAR hätte 
veröffentlichen müssen und bei denen sich Covestro für einen Aufschub der 
Veröffentlichung nach Art. 17 Abs. 4 MAR entschieden hat; 

wobei in beiden Fällen von (a) und (b) solche Tatsachen, die von Covestro im Zusammenhang 

mit den zivilrechtlichen Diisocyanat-Sammelklagen auf S. 315 der deutschen Fassung seines 

Geschäftsberichts für das Geschäftsjahr 2023 bereits beschrieben werden, außer Betracht 

bleiben 

(jeweils ein „Wesentlicher Compliance-Verstoß“). 

12.2 Unabhängiger Sachverständiger 

Ob während der Annahmefrist eine Wesentliche Nachteilige Veränderung bei Covestro gemäß 

Ziffern 12.1.9(a)(ii) oder 12.1.9(b) dieser Angebotsunterlage oder ein Wesentlicher 

Compliance-Verstoß gemäß Ziffer 12.1.10 dieser Angebotsunterlage eingetreten ist, wird 

ausschließlich durch ein Gutachten von BDO AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft, Hanauer 

Landstraße 115, 60314 Frankfurt am Main als unabhängigem Sachverständigen (der 

„Unabhängige Sachverständige“) ermittelt.  

Für den Fall, dass (i) der Unabhängige Sachverständige bestätigt, dass während der 

Annahmefrist eine Wesentliche Nachteilige Veränderung bei Covestro gemäß Ziffern 
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12.1.9(a)(ii) oder 12.1.9(b) dieser Angebotsunterlage oder ein Wesentlicher Compliance-

Verstoß gemäß Ziffer 12.1.10 dieser Angebotsunterlage eingetreten ist, (ii) die Bieterin das 

Gutachten des Unabhängigen Sachverständigen vor dem Ablauf der Annahmefrist erhalten hat 

und (iii) die Bieterin bis spätestens zum Zeitpunkt der Veröffentlichung nach § 23 Abs. 1 Satz 1 

Nr. 2 WpÜG den Erhalt und das Ergebnis des Gutachtens des Unabhängigen Sachverständigen 

veröffentlicht hat, gelten die in Ziffern 12.1.9(a)(ii), 12.1.9(b) bzw. 12.1.10 dieser 

Angebotsunterlage beschriebenen Angebotsbedingungen als nicht eingetreten. In allen anderen 

Fällen gelten die in Ziffern 12.1.9(a)(ii), 12.1.9(b) bzw. 12.1.10 dieser Angebotsunterlage 

beschriebenen Angebotsbedingungen als eingetreten. 

Der Unabhängige Sachverständige wird die für seine Beurteilung erforderlichen Informationen 

durch eine öffentliche Bekanntmachung von Covestro oder aus anderen Quellen, die ihm zur 

Verfügung stehen, erhalten. In der Investitionsvereinbarung haben sich die Bieterin und 

Covestro verpflichtet, den Unabhängigen Sachverständigen, soweit rechtlich zulässig, 

angemessen zu unterstützen und ihm alle erforderlichen Informationen über Covestro und die 

Covestro-Gruppe und deren Geschäft zur Verfügung zu stellen. 

Der Unabhängige Sachverständige wird nur auf Verlangen der Bieterin tätig. Die Bieterin wird 

die Einleitung eines Verfahrens zur Feststellung, ob während der Annahmefrist eine 

Wesentliche Nachteilige Veränderung bei Covestro oder ein Wesentlicher Compliance-Verstoß 

eingetreten ist, unter Bezugnahme auf dieses Angebot unverzüglich im Bundesanzeiger und im 

Internet unter https://www.covestro-offer.com veröffentlichen. Falls die Bieterin vor dem 

Ablauf der Annahmefrist ein Gutachten des Unabhängigen Sachverständigen erhält, aus dem 

hervorgeht, dass während der Annahmefrist eine Wesentliche Nachteilige Veränderung bei 

Covestro oder ein Wesentlicher Compliance-Verstoß eingetreten ist, ist sie verpflichtet, den 

Umstand, dass sie dieses Gutachten erhalten hat, sowie das Ergebnis des Gutachtens unter 

Bezugnahme auf dieses Angebot unverzüglich, und in jedem Fall bis zum Zeitpunkt der 

Veröffentlichung nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpÜG im Bundesanzeiger und im Internet 

unter https://www.covestro-offer.com zu veröffentlichen. Das Gutachten des Unabhängigen 

Sachverständigen ist für die Bieterin und die annehmenden Covestro-Aktionäre bindend und 

endgültig. Die Kosten und Auslagen des Unabhängigen Sachverständigen werden von der 

Bieterin getragen. 

12.3 Verzicht auf Angebotsbedingungen; Nichteintritt der Angebotsbedingungen 

Die Bieterin kann, soweit nach anwendbarem Recht zulässig und vorbehaltlich des nächsten 

Satzes, bis zu einem Arbeitstag vor Ablauf der Annahmefrist nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 

WpÜG auf sämtliche oder einzelne Angebotsbedingungen vorab verzichten oder nach § 21 

Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 WpÜG die Mindestannahmeschwelle verringern, sofern diese 

Angebotsbedingungen nicht vorher endgültig ausgefallen sind. In der Investitionsvereinbarung 

haben die Parteien vereinbart, dass die Bieterin berechtigt ist, auf jede Angebotsbedingung mit 

Ausnahme der Angebotsbedingungen in den Ziffern 12.1.2, 12.1.3 und 12.1.4 dieser 

Angebotsunterlage insgesamt oder teilweise zu verzichten.  

Der Verzicht steht dem Eintritt der betreffenden Angebotsbedingung gleich. Verzichtet die 

Bieterin innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist auf irgendeine 

Angebotsbedingung, so verlängert sich die Annahmefrist um zwei Wochen (§ 21 Abs. 5 

WpÜG), also bis zum 11. Dezember 2024, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr 

(Ortszeit New York). 

Wenn die in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage genannten Angebotsbedingungen entweder 

bis zum jeweils geltenden Zeitpunkt nicht eingetreten oder vor dem jeweiligen Zeitpunkt 

endgültig ausgefallen sind und die Bieterin auf sie nicht zuvor wirksam verzichtet hat, erlischt 

das Angebot. In diesem Fall werden die durch die Annahme des Angebots zustande 
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gekommenen Verträge nicht vollzogen und entfallen (auflösende Bedingungen). Entsprechend 

wird die Abwicklungsstelle (wie in Ziffer 13.1 dieser Angebotsunterlage definiert) 

unverzüglich, spätestens innerhalb von vier Bankarbeitstagen nach Bekanntgabe des 

Erlöschens des Angebots, über Clearstream die Rückbuchung der Zum Verkauf Eingereichten 

Covestro-Aktien (ISIN DE000A40KY26) in die ISIN DE0006062144 durch die 

Depotführenden Banken (wie in Ziffer 13.2 dieser Angebotsunterlage definiert) über 

Clearstream veranlassen. Die Rückbuchung ist für die Covestro-Aktionäre, die ihre Covestro-

Aktien in einem Wertpapierdepot in der Bundesrepublik Deutschland halten, grundsätzlich frei 

von Kosten und Aufwendungen der Depotführenden Banken. Gegebenenfalls anfallende 

ausländische Steuern oder Kosten und Gebühren ausländischer Depotführender Banken, die 

keine Depotverbindung bei Clearstream haben, sind allerdings von den betreffenden Covestro-

Aktionären selbst zu tragen. 

12.4 Veröffentlichungen bezüglich des Eintritts bzw. Nichteintritts von Angebotsbedingungen 

Die Bieterin wird unverzüglich im Internet unter https://www.covestro-offer.com (auf Deutsch 

und in unverbindlicher englischer Übersetzung) und im Bundesanzeiger bekannt geben, wenn 

(i) auf eine Angebotsbedingung zuvor wirksam verzichtet wurde, (ii) eine Angebotsbedingung 

eingetreten ist, (iii) alle Angebotsbedingungen entweder eingetreten sind oder zuvor auf sie 

wirksam verzichtet wurde oder (iv) das Angebot nicht vollzogen wird, da eine 

Angebotsbedingung endgültig nicht eintreten wird oder endgültig ausgefallen ist. Ebenso wird 

die Bieterin unverzüglich nach Ablauf der Annahmefrist im Rahmen der Veröffentlichung nach 

§ 23 Abs. 1 Nr. 2 WpÜG bekannt geben, welche der in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage 

genannten Angebotsbedingungen bis zu diesem Zeitpunkt eingetreten sind. 

13. ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS FÜR COVESTRO-AKTIEN 

13.1 Abwicklungsstelle 

Die Bieterin hat die Morgan Stanley Europe SE (die „Abwicklungsstelle“ oder „Morgan 

Stanley“) als zentrale Abwicklungsstelle für das Angebot beauftragt. 

13.2 Annahmeerklärung und Umbuchung 

Hinweis: Covestro-Aktionäre, die das Angebot annehmen wollen, sollten sich mit eventuellen 

Fragen bezüglich der Annahme des Angebots und dessen technischer Abwicklung an ihre 

depotführende Bank oder ihr sonstiges depotführendes Wertpapierdienstleistungsunternehmen 

mit Sitz oder Niederlassung in der Bundesrepublik Deutschland wenden. Diese depotführenden 

Banken und sonstigen depotführenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind über die 

Handhabung der Annahme und der Abwicklung des Angebots gesondert informiert worden und 

sind gehalten, Kunden, die in ihrem Depot Covestro-Aktien halten, über das Angebot und die 

für dessen Annahme erforderlichen Schritte zu informieren. 

Covestro-Aktionäre können das Angebot nur dadurch annehmen, dass sie innerhalb der 

Annahmefrist (zur Annahme während der Weiteren Annahmefrist siehe Ziffer 13.5 dieser 

Angebotsunterlage): 

(a) in Textform oder elektronisch die Annahme des Angebots gegenüber ihrem 
jeweiligen depotführenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen (die 
„Depotführende Bank“) erklären (die „Annahmeerklärung“), und 

(b) ihre Depotführende Bank anweisen, unverzüglich die Umbuchung der in ihrem Depot 
befindlichen Covestro-Aktien, für die sie das Angebot annehmen wollen, in die 
ISIN DE000A40KY26 bei Clearstream vorzunehmen. 
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Die Annahmeerklärung ist nur wirksam, wenn die Zum Verkauf Eingereichten Covestro-

Aktien bis spätestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 12:00 Uhr (Ortszeit New York) 

am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist bei Clearstream in die 

ISIN DE000A40KY26 umgebucht worden sind. Diese Umbuchungen sind durch die jeweilige 

Depotführende Bank nach Erhalt der Annahmeerklärung unverzüglich zu veranlassen. 

Annahmeerklärungen, die bei der jeweiligen Depotführenden Bank nicht innerhalb der 

Annahmefrist oder falsch oder unvollständig ausgefüllt eingehen, gelten nicht als Annahme des 

Angebots und berechtigen den betreffenden Covestro-Aktionär nicht zum Erhalt des 

Angebotspreises. Weder die Bieterin noch im Auftrag der Bieterin handelnde Personen sind 

verpflichtet, den betreffenden Covestro-Aktionär über Mängel oder Fehler in der 

Annahmeerklärung zu unterrichten, oder haften, falls eine solche Unterrichtung nicht erfolgt. 

13.3 Weitere Erklärungen der Covestro-Aktionäre bei Annahme des Angebots 

Durch die Abgabe der Annahmeerklärung nach Ziffer 13.2 dieser Angebotsunterlage 

(a) weisen die annehmenden Covestro-Aktionäre ihre jeweilige Depotführende Bank 
sowie etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereichten 
Covestro-Aktien an und ermächtigen diese, 

(i) die Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien zunächst in dem 
Wertpapierdepot der annehmenden Covestro-Aktionäre zu belassen, jedoch 
deren Umbuchung in die ISIN DE000A40KY26 bei Clearstream zu veranlassen; 

(ii) Clearstream anzuweisen und zu ermächtigen, die Zum Verkauf Eingereichten 
Covestro-Aktien nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist der Abwicklungsstelle 
auf ihrem Konto bei Clearstream zur Übereignung an die Bieterin zur Verfügung 
zu stellen (frühestens jedoch nach Eintritt der in Ziffer 12.1 dieser 
Angebotsunterlage beschriebenen Angebotsbedingungen, soweit die Bieterin 
auf diese nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpÜG zuvor wirksam verzichtet 
hat); 

(iii) Clearstream anzuweisen und zu ermächtigen, die Zum Verkauf Eingereichten 
Covestro-Aktien (ISIN DE000A40KY26), jeweils einschließlich aller zum 
Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots bestehenden Nebenrechte, 
insbesondere des Dividendenbezugsrechts, nach den Bestimmungen des 
Angebots auf die Bieterin Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises für 
die jeweiligen Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien auf das Konto der 
jeweiligen Depotführenden Bank bei Clearstream zu übertragen; 

(iv) etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereichten 
Covestro-Aktien sowie Clearstream anzuweisen und zu ermächtigen, der 
Bieterin oder der Abwicklungsstelle alle für Erklärungen oder 
Veröffentlichungen der Bieterin nach dem WpÜG erforderlichen Informationen 
zur Verfügung zu stellen, insbesondere die Anzahl der jeweils in die 
ISIN DE000A40KY26 eingebuchten Covestro-Aktien an jedem 
Börsenhandelstag während der Annahmefrist und der Weiteren Annahmefrist 
mitzuteilen; und 

(v) die Annahmeerklärung, und gegebenenfalls eine Erklärung des Rücktritts, auf 
Verlangen an die Abwicklungsstelle weiterzuleiten; 

(b) beauftragen und bevollmächtigen die annehmenden Covestro-Aktionäre ihre 
jeweilige Depotführende Bank sowie die Abwicklungsstelle, jeweils unter Befreiung 
von dem Verbot des Selbstkontrahierens nach § 181 des Bürgerlichen Gesetzbuchs, 
alle zur Abwicklung des Angebots nach Maßgabe dieser Angebotsunterlage 
erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen und Erklärungen 
abzugeben und entgegenzunehmen und insbesondere die Übertragung des Eigentums 
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an den Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien auf die Bieterin nach Maßgabe 
von Buchstabe (a) herbeizuführen; 

(c) erklären die annehmenden Covestro-Aktionäre, dass 

(i) sie das Angebot für alle bei Erklärung der Annahme des Angebots in ihrem 
Wertpapierdepot bei der Depotführenden Bank befindlichen Covestro-Aktien 
annehmen, soweit in der Annahmeerklärung nicht ausdrücklich in Textform oder 
elektronisch anderweitig bestimmt; 

(ii) die Covestro-Aktien, für die sie das Angebot annehmen, im Zeitpunkt der 
Übertragung des Eigentums auf die Bieterin in ihrem alleinigen Eigentum stehen 
und frei von Rechten und Ansprüchen Dritter sind; und 

(iii) sie ihre Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien auf die Bieterin Zug um 
Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen 
Depotführenden Bank bei Clearstream unter den folgenden Bedingungen 
übertragen: 

(A) Eintritt der Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 dieser 
Angebotsunterlage, sofern die Bieterin auf diese nicht nach § 21 
Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpÜG zuvor wirksam verzichtet hat, sowie 

(B) Ablauf der Weiteren Annahmefrist. 

Die in den Ziffern 13.2 und 13.3 dieser Angebotsunterlage aufgeführten Anweisungen, 

Erklärungen, Aufträge, Vollmachten und Ermächtigungen werden von den annehmenden 

Covestro-Aktionären im Interesse einer reibungslosen und zügigen Abwicklung des Angebots 

unwiderruflich erteilt bzw. abgegeben. Sie erlöschen erst im Fall des wirksamen Rücktritts von 

dem durch Annahme des Angebots geschlossenen Vertrag nach Ziffer 17 dieser 

Angebotsunterlage bzw. mit endgültigem Ausfall einer der in Ziffer 12.1 dieser 

Angebotsunterlage beschriebenen Angebotsbedingungen. 

13.4 Rechtsfolgen der Annahme 

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen dem annehmenden Covestro-Aktionär und 

der Bieterin jeweils nach Maßgabe der Bestimmungen des Angebots ein Vertrag über den 

Verkauf der Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien an die Bieterin zustande. Dieser 

Vertrag unterliegt deutschem Recht. Der dingliche Vollzug des Vertrags erfolgt nur, nachdem 

alle in Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Angebotsbedingungen, auf die die 

Bieterin nicht zuvor nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpÜG wirksam verzichtet hat, eingetreten 

sind. Der Vertrag entfällt (auflösende Bedingungen), wenn eine oder mehrere der in Ziffer 12.1 

dieser Angebotsunterlage genannten Angebotsbedingungen nicht bis spätestens zu dem für die 

jeweilige Angebotsbedingung bestimmten Zeitpunkt eingetreten sind und die Bieterin auf die 

betreffende Angebotsbedingung nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpÜG zuvor wirksam 

verzichtet hat (siehe vorstehende Ziffer 12.3 dieser Angebotsunterlage). Darüber hinaus 

erteilen die annehmenden Covestro-Aktionäre mit der Annahme des Angebots die in den 

Ziffern 13.3(a) und 13.3(b) dieser Angebotsunterlage genannten Anweisungen, 

Ermächtigungen, Aufträge und Vollmachten und geben die in Ziffer 13.3(c) dieser 

Angebotsunterlage aufgeführten Erklärungen ab. 

13.5 Annahme des Angebots während der Weiteren Annahmefrist 

Die Ziffern 13.1 bis einschließlich 13.4 dieser Angebotsunterlage gelten mit folgender 

Maßgabe sinngemäß auch für die Annahme des Angebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist. 

Die Umbuchung der innerhalb der Weiteren Annahmefrist angedienten Covestro-Aktien bei 

Clearstream gilt als fristgerecht vorgenommen, sofern sie spätestens am zweiten Bankarbeitstag 
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nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist bis 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 

12:00 Uhr (Ortszeit New York) in die ISIN DE000A40KY26 bewirkt wird. 

Covestro-Aktionäre, die das Angebot innerhalb der Weiteren Annahmefrist annehmen wollen, 

sollten sich mit eventuellen Fragen an ihre Depotführende Bank wenden. 

13.6 Abwicklung des Angebots und Kaufpreiszahlung 

Die Zahlung des Angebotspreises erfolgt an die jeweilige Depotführende Bank Zug um Zug 

gegen Übertragung der Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien auf das Konto der 

Abwicklungsstelle bei Clearstream. Die Abwicklungsstelle wird den Angebotspreis für die 

Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien – wenn bis zum Ablauf der Weiteren 

Annahmefrist die Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage, auf die die 

Bieterin nicht zuvor wirksam verzichtet hat, eingetreten sind – unverzüglich, spätestens jedoch 

am zehnten Bankarbeitstag nach Veröffentlichung der Ergebnisse nach Ablauf der Weiteren 

Annahmefrist nach § 23 Abs. 1 Nr. 3 WpÜG über Clearstream an die jeweilige Depotführende 

Bank überweisen lassen. 

Falls die Angebotsbedingungen nach den Ziffern 12.1.2 (fusionskontrollrechtliche Freigaben), 

12.1.3 (außenwirtschaftsrechtliche Freigaben) und 12.1.4 (EU-subventionskontrollrechtliche 

Freigabe) dieser Angebotsunterlage, auf die die Bieterin nicht zuvor wirksam verzichtet hat, bis 

zum Ablauf der Weiteren Annahmefrist noch nicht eingetreten sind, wird die 

Abwicklungsstelle den Angebotspreis unverzüglich, spätestens jedoch am zehnten 

Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem die Bieterin nach Ziffer 12.4 dieser Angebotsunterlage 

bekanntgibt, dass alle Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage (soweit 

auf diese nicht zuvor wirksam verzichtet wurde) eingetreten sind, über Clearstream an die 

jeweilige Depotführende Bank überweisen lassen, frühestens jedoch am zehnten 

Bankarbeitstag nach Veröffentlichung der Ergebnisse nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist 

nach § 23 Abs. 1 Nr. 3 WpÜG abwickeln.  

Die Abwicklung des Angebots und die Zahlung des Angebotspreises an die annehmenden 

Covestro-Aktionäre kann sich aufgrund der fusionskontrollrechtlichen, 

außenwirtschaftsrechtlichen und EU-subventionskontrollrechtlichen Verfahren (siehe Ziffer 11 

dieser Angebotsunterlage) bis zum zehnten Bankarbeitstag nach dem 2. Dezember 2025 (d. h. 

bis zum 17. Dezember 2025) verzögern oder ganz entfallen. 

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige Depotführende Bank hat die Bieterin 

ihre Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises erfüllt. Es obliegt den Depotführenden 

Banken, den Angebotspreis dem jeweiligen annehmenden Covestro-Aktionär gutzuschreiben. 

13.7 Kosten und Aufwendungen 

Die Annahme des Angebots ist für die Covestro-Aktionäre, die ihre Covestro-Aktien in einem 

Wertpapierdepot in der Bundesrepublik Deutschland halten, grundsätzlich frei von Kosten und 

Aufwendungen der Depotführenden Banken (bis auf die Kosten für die Übermittlung der 

Annahmeerklärung an die jeweilige Depotführende Bank). Zu diesem Zweck gewährt die 

Bieterin den Depotführenden Banken eine Ausgleichszahlung, die diesen gesondert mitgeteilt 

wurde und eine marktübliche Depotbankenprovision umfasst. Nur zur Sicherheit weist die 

Bieterin allerdings darauf hin, dass sie den Depotführenden Banken nicht vorschreiben kann, 

welche Kosten und Aufwendungen von ihnen für die Annahme des Angebots berechnet werden. 

Etwaige zusätzliche Kosten und Aufwendungen, die von Depotführenden Banken oder 

ausländischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben werden, sowie gegebenenfalls 

außerhalb der Bundesrepublik Deutschland anfallende Aufwendungen sind jedoch von den 

betreffenden Covestro-Aktionären selbst zu tragen. Aus der Annahme des Angebots 
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gegebenenfalls resultierende ausländische Börsen-, Umsatz- oder Wechselsteuern sind vom 

betreffenden Covestro-Aktionär ebenfalls selbst zu tragen. 

13.8 Börsenhandel mit Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien 

Die Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien können im regulierten Markt mit weiteren 

Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbörse unter der 

ISIN DE000A40KY26 gehandelt werden. Der Handel beginnt voraussichtlich am dritten 

Börsenhandelstag nach Beginn der Annahmefrist. Der Handel mit den Zum Verkauf 

Eingereichten Covestro-Aktien im regulierten Markt mit weiteren Zulassungsfolgepflichten 

(Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbörse wird voraussichtlich eingestellt (i) mit 

Ablauf des letzten Tages der Weiteren Annahmefrist, wenn alle Angebotsbedingungen 

eingetreten sind oder auf sie zuvor wirksam verzichtet wurde, oder (ii) am Ende des dritten der 

Abwicklung (wie in Ziffer 13.6 dieser Angebotsunterlage näher beschrieben) oder 

Rückbuchung der Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien im Fall des Erlöschens des 

Übernahmeangebots unmittelbar vorausgehenden Börsenhandelstages. 

Der Zeitpunkt der Einstellung des Handels wird von der Bieterin unverzüglich über ein 

elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem im Sinne des § 10 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 

WpÜG oder im Bundesanzeiger veröffentlicht. 

Die Erwerber von unter der ISIN DE000A40KY26 gehandelten Zum Verkauf Eingereichten 

Covestro-Aktien übernehmen hinsichtlich dieser Covestro-Aktien alle Rechte und Pflichten aus 

den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Verträgen. Die Bieterin weist darauf hin, 

dass Handelsvolumen und Liquidität der Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien von der 

jeweiligen Annahmequote abhängen und deshalb überhaupt nicht vorhanden oder gering sein 

und erheblichen Schwankungen unterliegen können. Es kann daher nicht ausgeschlossen 

werden, dass mangels Nachfrage der börsliche Verkauf von Zum Verkauf Eingereichten 

Covestro-Aktien nicht möglich sein wird. 

13.9 Hinweis für Inhaber von American Depositary Receipts 

Das Übernahmeangebot richtet sich nicht an Inhaber von Covestro-ADRs, die in Bezug auf 

Covestro-Aktien ausgegeben wurden (siehe Ziffer 4 dieser Angebotsunterlage); Inhaber von 

Covestro-ADRs sind jedoch berechtigt, die ihren Covestro-ADRs zugrunde liegenden 

Covestro-Aktien im Rahmen des Übernahmeangebots zum Verkauf einzureichen, nachdem 

diese aus dem zugrundeliegenden ADR-Programm (wie nachstehend beschrieben) entnommen 

wurden. Zwei Covestro-ADRs verbriefen eine Covestro-Aktie, die bei der entsprechenden US-

Depotbank (die „US-Depotbank“) verwahrt wird. Die Rechte der Inhaber der Covestro-ADRs 

richten sich nach dem jeweiligen Depotvertrag zwischen der jeweiligen US-Depotbank und den 

jeweiligen Inhabern der Covestro-ADRs. 

Auch wenn Covestro-ADRs nicht im Rahmen des Übernahmeangebots zum Verkauf 

eingereicht werden können, können Inhaber von Covestro-ADRs an dem Übernahmeangebot 

teilnehmen, indem sie ihre Covestro-ADRs nach dem in dem jeweiligen Depotvertrag 

festgelegten Verfahren kündigen, um die zugrunde liegenden Covestro-Aktien zu erhalten, die 

dann nach Maßgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage im Rahmen des 

Übernahmeangebots zum Verkauf eingereicht werden können. Dieses Verfahren kann mehrere 

Tage in Anspruch nehmen und ist regelmäßig mit Kosten für den Inhaber der Covestro-ADRs 

verbunden. Inhaber von Covestro-ADRs sollten diesen zusätzlichen Zeit- und Kostenaufwand 

bei ihrer Entscheidung über die Teilnahme an dem Übernahmeangebot berücksichtigen. 

Inhaber von Covestro-ADRs, die Fragen zum Zeitpunkt, zu den Kosten oder zum Verfahren 

für den Umtausch ihrer Covestro-ADRs in die zugrunde liegenden Covestro-Aktien haben, 

sollten sich an ihre jeweilige US-Depotbank wenden. 
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14. FINANZIERUNG DES ANGEBOTS 

14.1 Maximale Gegenleistung 

Nach den von Covestro zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage 

veröffentlichten Informationen beläuft sich die Gesamtzahl der ausgegebenen Covestro-Aktien 

auf 189.000.000. In der Investitionsvereinbarung verpflichtet sich Covestro, ihr Grundkapital 

außer im Zusammenhang mit der Kapitalerhöhung oder zur Erfüllung von Verpflichtungen aus 

Incentivierungs- oder Beteiligungsprogrammen nicht zu erhöhen, keine Wandelanleihen oder 

andere in Aktien wandelbare Wertpapiere/Instrumente auszugeben, oder andere 

Kapitalmaßnahmen oder sonstige Maßnahmen mit Bezug zum Grundkapital durchzuführen. 

Die Bieterin hält zum Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage unmittelbar 

keine Covestro-Aktien. ADNOC International hält hingegen unmittelbar 18.050.000 Covestro-

Aktien und andere mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 

WpÜG halten 305.897 Covestro-Aktien (d.h. insgesamt ca. 9,71% des Grundkapitals und der 

Stimmrechte an Covestro), wie in Ziffer 6.7 dieser Angebotsunterlage beschrieben. 

Falls das Angebot für alle Covestro-Aktien angenommen wird, beläuft sich die 

Zahlungsverpflichtung der Bieterin gegenüber den annehmenden Covestro-Aktionären auf 

einen Gesamtbetrag von EUR 11.718.000.000 (Ergebnis der Multiplikation von 189.000.000 

Covestro-Aktien (die „Maximale Anzahl an Covestro-Aktien“) mit dem Angebotspreis von 

EUR 62,00 je Covestro-Aktie) (die „Angebotskosten“). 

Darüber hinaus werden der Bieterin voraussichtlich Transaktionskosten in Verbindung mit dem 

Angebot und dessen Vollzug in Höhe von bis zu EUR 50.000.000 (die „Transaktionskosten“) 

entstehen. Die Gesamtkosten der Bieterin für den Erwerb sämtlicher Covestro-Aktien auf der 

Grundlage dieses Angebots würden sich somit einschließlich der Transaktionskosten auf 

maximal EUR 11.768.000.000 (die „Angebotsgesamtkosten“) belaufen. 

14.2 Finanzierungsmaßnahmen  

Vor der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage hat die Bieterin die notwendigen 

Maßnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur Deckung der Angebotsgesamtkosten 

notwendigen finanziellen Mittel zur Verfügung stehen, sobald diese fällig und zahlbar sind. 

In einer Eigenkapitalzusage (equity commitment letter) (der „ECL“) vom 30. September 2024 

verpflichtet sich ADNOC International gegenüber der Bieterin und der Morgan Stanley, der 

Bieterin direkt oder indirekt einen Gesamtbetrag von bis zu EUR 12.939.800.000 in Form von 

Eigenkapital und/oder Gesellschafterdarlehen oder ähnlichen Instrumenten zur Verfügung zu 

stellen, damit die Bieterin ihre Zahlungsverpflichtungen im Rahmen des Übernahmeangebots 

erfüllen kann (einschließlich der Zahlung der Transaktionskosten und der Erbringung der 

Zusätzlichen Eigenkapitalfinanzierung) (die „Eigenkapitalfinanzierung“). Die 

Eigenkapitalfinanzierung wird von ADNOC International zum Vollzug des 

Übernahmeangebots zur Verfügung gestellt. Der ECL endet erst mit (i) der vollständigen 

Zahlung des Angebotspreises für die Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien oder damit 

verbundener Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Übernahmeangebot und der 

Zusätzlichen Eigenkapitalfinanzierung oder (ii) dem Erlöschen des Angebots nach den 

Bedingungen dieser Angebotsunterlage, je nachdem, welcher dieser Fälle zuerst eintritt. Zum 

Zeitpunkt der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage ist der ECL weder gekündigt worden 

noch hat die Bieterin Grund zu der Annahme, dass Gründe für eine Kündigung des ECL 

vorliegen könnten. Der Bieterin steht daher ein Gesamtbetrag in Höhe der 

Angebotsgesamtkosten für die Zahlung der Angebotsgesamtkosten zur Verfügung. 

ADNOC International verfügt über ausreichende finanzielle Mittel, um ihre Verpflichtung 

gegenüber der Bieterin zu erfüllen. Zum 30. September 2024 beliefen sich die unmittelbar 
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verfügbaren Mittel der ADNOC International auf ca. USD 17,1 Milliarden (dies entspricht ca. 

EUR 15,3 Milliarden bei Umrechnung auf Grundlage eines Wechselkurses (Interbankenkurs) 

von USD 1,00 : EUR 0,89559 vom 30. September 2024 (Quelle: www.oanda.com) basierend 

auf dem ungeprüften Abschluss vom 30. Juni 2024 unter Berücksichtigung der Bareinlage (wie 

nachfolgend definiert). 

Die Bieterin hat somit die erforderlichen Maßnahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass ihr 

zum relevanten Zeitpunkt Mittel in Höhe der Angebotsgesamtkosten zur Verfügung stehen. 

14.3 Finanzierungsbestätigung 

Morgan Stanley, mit Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland, ein von der Bieterin 

unabhängiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat die erforderliche 

Finanzierungsbestätigung nach § 13 Abs. 1 Satz 2 WpÜG abgegeben, die als Anlage 4 

beigefügt ist. 

15. ERWARTETE AUSWIRKUNGEN EINES ERFOLGREICHEN ANGEBOTS AUF DIE 

VERMÖGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER BIETERIN UND DER ADNOC 

INTERNATIONAL 

Die folgenden erläuternden Finanzinformationen beschreiben die erwarteten Auswirkungen 

eines erfolgreichen Vollzugs des Angebots auf die Vermögens-, Finanz- und Ertragslage der 

Bieterin und ADNOC International. 

15.1 Ausgangslage und Annahmen 

Die in dieser Ziffer 15 dieser Angebotsunterlage enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen 

sowie die nachfolgenden Erläuterungen in Bezug auf die erwarteten Auswirkungen eines 

erfolgreichen Angebots auf die Bieterin und ADNOC International als mit der Bieterin 

gemeinsam handelnde Person im Sinne von § 2 Abs. 5 WpÜG beruhen insbesondere auf 

folgender Ausgangslage und folgenden Annahmen: 

(a) Ausgangslage 

 Die Bieterin hat seit ihrer Gründung und bis zur Veröffentlichung dieser 

Angebotsunterlage keine Geschäftstätigkeit außer den Aktivitäten im 

Zusammenhang mit ihrer Gründung als Vorratsgesellschaft, ihrer 

wirtschaftlichen Neugründung und den in dieser Angebotsunterlage 

beschriebenen Transaktionen ausgeübt und somit keine Umsätze und Ergebnisse 

erzielt. Daher stehen weder ein geprüfter Abschluss noch eine Gewinn- und 

Verlustrechnung der Bieterin zur Verfügung. Um die Auswirkungen des 

Angebots auf den Abschluss der Bieterin zu zeigen, werden ungeprüfte und nicht 

konsolidierte Finanzinformationen der Bieterin vom 30. September 2024 

verwendet, die im Einklang mit IFRS erstellt wurden. 

 Die Bieterin verfügt über ausreichende Mittel, um die Angebotskosten und die 

Transaktionskosten zu tragen. 

 Am 30. September 2024 hat ADNOC eine Einlage in Höhe von USD 10,75 

Milliarden an ADNOC International geleistet (dies entspricht ca. EUR 9,62 

Milliarden bei Umrechnung auf Grundlage eines Wechselkurses 

(Interbankenkurs) von USD 1,00 : EUR 0,89559 vom 30. September 2024 

(Quelle: www.oanda.com)) (die „Bareinlage“). 

 Zum jeweils maßgeblichen Bilanzstichtag hielten die Bieterin und ADNOC 

International keine Covestro-Aktien. 

http://www.oanda.com/
http://www.oanda.com/
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(b) Annahmen 

 Die Bieterin wird sämtliche 189.000.000 Covestro-Aktien gegen Zahlung einer 

Geldleistung in Höhe von EUR 62,00 je Covestro-Aktie (d.h., Angebotspreis) 

erwerben, sodass sich Angebotskosten in Höhe von EUR 11.718.000.000 

ergeben (d.h. der Angebotspreis von EUR 62,00 je Covestro-Aktie multipliziert 

mit 189.000.000 Covestro-Aktien).  

 Es wird unterstellt, dass das Angebot und alle anderen Auswirkungen auf die 

jeweiligen Bilanzen der ADNOC International am 30. Juni 2024 und der Bieterin 

am 30. September 2024 als dem jeweilig maßgeblichen Bilanzstichtag 

stattgefunden haben. 

 Nach dem Tag der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und vor Vollzug 

des Angebots werden keine neuen Covestro-Aktien ausgegeben.  

 Zusätzlich wird die Bieterin Transaktionskosten in Höhe von bis zu EUR 50 

Millionen tragen. Die Transaktionskosten werden den im Rahmen des 

Übernahmeangebots erworbenen Covestro-Aktien vollständig zugerechnet. Für 

die Zwecke dieser Angebotsunterlage werden die Transaktionskosten als Teil der 

Anschaffungskosten aktiviert. 

 Die Beschreibung der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage basiert auf der 

(vereinfachten) Annahme, dass die Finanzierung aus den verfügbaren Barmitteln 

erfolgt ist, die von ADNOC International vor dem Datum der Veröffentlichung 

der Angebotsunterlage in die Bieterin eingebracht wurden, wobei ADNOC 

International und ADNOC International UK der Bieterin Eigenkapital zur 

Verfügung stellen. 

 Die von ADNOC International (in-)direkt in die Bieterin eingebrachten Mittel 

sind zu 100% Eigenkapital auf der Grundlage der Bilanz von ADNOC 

International. 

 Abgesehen vom beabsichtigten Erwerb der Covestro-Aktien im Rahmen des 

Übernahmeangebots und der Zahlung der Transaktionskosten werden in der 

folgenden Darstellung keine sonstigen Auswirkungen auf die Vermögens-, 

Finanz- und Ertragslage der Bieterin berücksichtigt, die sich in der Zukunft noch 

ergeben können. 

 Die Einnahmen der Bieterin werden in Zukunft vorwiegend aus den Erträgen aus 

ihrer Beteiligung an Covestro in Form von Dividenden (falls ausgeschüttet) 

bestehen. Zum Zweck der nachstehenden Darstellung wurde als Grundlage für 

die Höhe dieser Dividenden der Betrag von EUR 0 je Covestro-Aktie angesetzt, 

da Covestro in den vergangenen Jahren keine Dividenden ausgeschüttet hat. 

15.2 Methodisches Vorgehen und Vorbehalte 

Ferner wird darauf hingewiesen, dass sich die Auswirkungen des Vollzugs des Angebots auf 

die zukünftige Vermögens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin und der ADNOC 

International heute nicht genau vorhersagen lassen. Dafür gibt es insbesondere folgende Gründe: 

 Die genaue Höhe der der Bieterin im Zusammenhang mit dem Angebot entstehenden 

Kosten und Aufwendungen, einschließlich der Transaktionskosten, wird erst feststehen, 

nachdem das Angebot vollzogen wurde und die Anzahl der Zum Verkauf Eingereichten 

Covestro-Aktien feststeht. 
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 Die genaue Höhe der Transaktionskosten sowie die Höhe der zu aktivierenden oder zu 

verbuchenden Transaktionskosten wird erst nach Vollzug der Transaktion feststehen. 

 Etwaige aus dem Angebot entstehende Synergieeffekte und/oder Geschäftschancen 

können erst nach dem Vollzug der Transaktion näher analysiert werden und wurden daher 

nicht einbezogen 

 Die in dieser Ziffer verwendeten Kennzahlen der ADNOC International basieren auf dem 

ungeprüften konsolidierten Abschluss vom 30. Juni 2024 unter Berücksichtigung der 

Bareinlage zum 30. September 2024. Die in dieser Ziffer verwendeten Kennzahlen der 

Covestro-Gruppe basieren auf dem konsolidierten Abschluss für das Geschäftsjahr 2023, 

das am 31. Dezember 2023 endete, und das Quartal, das am 30. Juni 2024 endete. Es 

wurden keine Anpassungen zur Berücksichtigung des unterschiedlichen Endes der 

Berichtszeitträume der Unternehmen vorgenommen. 

 Zur Vereinfachung wurden Steuereffekte, die aus der Transaktion resultieren, weder bei 

der Bieterin noch bei der ADNOC International oder der Covestro-Gruppe berücksichtigt. 

 Im Rahmen der Erstkonsolidierung ist eine Allokation des Kaufpreises sowie etwaiger 

Anschaffungsnebenkosten auf die erworbenen Aktiva und Passiva durchzuführen 

(Kaufpreisallokation). Da die erforderliche Bewertung erst nach Vollzug der Transaktion 

erfolgen kann, war eine Aufteilung auf die einzelnen Bilanzposten noch nicht möglich. 

Der gesamte Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung wurde stattdessen als 

immaterieller Vermögenswert in Form des Geschäfts- oder Firmenwerts ausgewiesen. Die 

Einschätzung berücksichtigt demzufolge auch keine Belastung aus erhöhten 

Abschreibungen oder ähnliche Effekte im Rahmen der Neubewertung der erworbenen 

Vermögenswerte. 

 Da die Rechnungslegung von ADNOC International in USD erfolgt, mussten die 

relevanten Beträge in EUR umgerechnet werden. Soweit in den folgenden Abbildungen 

Kennzahlen aus dem Abschluss von ADNOC International zum 30. Juni 2024 und die 

Bareinlage enthalten sind, wurde die Umrechnung von USD in EUR auf Grundlage eines 

Wechselkurses von 1,00 USD : EUR 0,89559 (Wechselkurs (Interbankenkurs) zum 30. 

September 2024, entnommen von der Website www.oanda.com) durchgeführt. Für die 

konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung von ADNOC International für das am 31. 

Dezember 2023 endende Geschäftsjahr wurde die Umrechnung von USD in EUR auf 

Grundlage eines Wechselkurses von 1,00 : EUR 0,90595 (Wechselkurs (Interbankenkurs) 

vom 31. Dezember 2023, entnommen von der Website www.oanda.com) durchgeführt. 

Ferner erfolgt die Erstellung der nachfolgenden erläuternden Finanzinformationen in Ziffer 

15.3 bis Ziffer 15.4 dieser Angebotsunterlage ausschließlich zur Erfüllung gesetzlicher 

Anforderungen nach dem WpÜG im Rahmen dieses Übernahmeangebots. Die erläuternden 

Finanzinformationen spiegeln daher nicht die tatsächlichen Ergebnisse oder die tatsächliche 

finanzielle Situation der Bieterin und/oder ADNOC International wider und die tatsächlichen 

Ergebnisse oder die tatsächliche finanzielle Situation der Bieterin und/oder ADNOC 

International zu einem zukünftigen Zeitpunkt oder Zeitraum können abweichen. Die genauen 

Auswirkungen des Erwerbs der Covestro-Aktien auf die zukünftigen Einzel- und 

Konzernabschlüsse der Bieterin und ADNOC International sind zum heutigen Zeitpunkt nicht 

vorhersehbar. 

15.3 Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin 

Der Erwerb der Covestro-Aktien aufgrund des Angebots wird sich nach Einschätzung der 

Bieterin auf ihre Vermögens-, Finanz- und Ertragslage auf der Grundlage der vorstehend 

beschriebenen Ausgangslage und Annahmen voraussichtlich wie folgt auswirken: 
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15.3.1 Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin 

Unter den Vorbehalten und Annahmen und nach Maßgabe der Erläuterungen in dieser Ziffer 15 

dieser Angebotsunterlage sowie auf Grundlage ihrer gegenwärtigen Einschätzungen geht die 

Bieterin davon aus, dass sich der Vollzug des Angebots wie folgt auf ihre Einzel-

Eröffnungsbilanz auswirken wird (vereinfacht und ungeprüft; etwaige Abweichungen vom 

rechnerischen Ergebnis beruhen auf Rundungsdifferenzen): 

In Tausend 

EUR(TEUR) 

Bieterin 

vor Angebot 

 

Veränderungen durch… 

Bilanz  

nach Vollzug 

  

Eigenkapital-

finanzierung 

durch AIUK/AIL 

Angebot 

 

AKTIVA     

Finanzanlagen - - 11.768.000 11.768.000 

Liquide Mittel 50 11.768.000 (11.768.000) 50 

Summe Aktiva 50 11.768.000 - 11.768.050 

     

PASSIVA     

Eigenkapital 50 11.768.000 - 11.768.050 

davon  

gezeichnetes Kapital 50 - - 50 

davon 

Kapitalrücklagen - - - - 

davon  

sonstige Rücklagen - 11.768.000 - 11.768.000 

Verbindlichkeiten  - - - - 

Summe Passiva 50 11.768.000 - 11.768.050 

 

 Die Finanzanlagen werden sich infolge des Vollzugs des Angebots (einschließlich der 

Kapitalisierung der Transaktionskosten) von EUR 0 um TEUR 11.768.000 auf 

TEUR 11.768.000 erhöhen.  

 Die liquiden Mittel werden sich infolge der Bareinlage von TEUR 50 um 

TEUR 11.768.000 auf TEUR 11.768.050 erhöhen und anschließend durch den Vollzug 

des Angebots von TEUR 11.768.050 um TEUR 11.768.000 auf TEUR 50 verringern, da 

die Angebotsgesamtkosten vollständig mit Barmitteln von ADNOC International UK und 

ADNOC International finanziert werden. Die liquiden Mittel bleiben daher insgesamt 

unverändert. 

 Das gezeichnete Kapital in Höhe von TEUR 50 wird durch den Vollzug des Angebots 

nicht verändert. Die sonstigen Rücklagen werden sich infolge der Zuzahlung in die 

sonstigen Rücklagen der Bieterin durch ADNOC International UK und ADNOC 

International im Zusammenhang mit dem Vollzug des Angebots und den 

Transaktionskosten von TEUR 0 um TEUR 11.768.000 auf TEUR 11.768.000 erhöhen. 

Aufgrund der vorstehend beschriebenen Auswirkungen erhöht sich das Eigenkapital von 

TEUR 50 um TEUR 11.768.000 auf TEUR 11.768.050. 
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 Die Bilanzsumme wird sich infolge der vorstehend beschriebenen Auswirkungen von 

TEUR 50 um TEUR 11.768.000 auf TEUR 11.768.050 erhöhen. 

15.3.2 Erwartete Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung der Bieterin 

Die künftigen Erträge der Bieterin werden im Wesentlichen aus Erträgen aus ihrer Beteiligung 
an Covestro bestehen. Die Höhe der künftigen Erträge ist ungewiss, insbesondere da Covestro 
in den letzten zwei Jahren keine Dividenden ausgeschüttet hat. Aufgrund der Erwartung der 
Bieterin, dass Covestro für das Geschäftsjahr 2024 und die Folgejahre keine Dividende 
ausschütten wird, würden der Bieterin nach Vollzug des Angebots keine Erträge zufließen. 

15.4 Erwartete Auswirkungen auf den Konzernabschluss der ADNOC International 

Die folgenden Aussagen über die Vermögens-, Finanz- und Ertragslage von ADNOC 
International stehen unter den in den Ziffern 15.1 and 15.2 dieser Angebotsunterlage 
beschriebenen Annahmen und Vorbehalten.  

15.4.1 Erwartete Auswirkungen auf die Konzernbilanz der ADNOC International 

Unter den Vorbehalten und Annahmen und nach Maßgabe der Erläuterungen in dieser Ziffer 15 
dieser Angebotsunterlage sowie auf Grundlage ihrer gegenwärtigen Einschätzungen geht die 
Bieterin davon aus, dass sich der Vollzug der Transaktion wie folgt auf die Bilanz vom 30 Juni 
2024 von ADNOC International auswirken wird (vereinfacht und ungeprüft; etwaige 
Abweichungen vom rechnerischen Ergebnis beruhen auf Rundungsdifferenzen): 

In Millionen EUR 

AIL zum 

30. Juni 2024 

 

 

 

Bareinlage 

Erwartete 

Veränderung 

durch Vollzug 

(ungeprüft) 

Bilanz  

nach Vollzug 

 

AKTIVA  
 

  

Langfristige 

Vermögenswerte 1.369 - 12.867 14.236 

Kurzfristige 

Vermögenswerte 5.704 9.628 (5.570) 9.761 

Summe Aktiva 7.072 9.628 7.297 23.997 

  
  

PASSIVA  
  

Eigenkapital 6.994 9.628 - 16.621 

Verbindlichkeiten 79 - 7.297 7.376 

Summe Passiva 7.072 9.628 7.297 23.997 

 

 Die langfristigen Vermögenswerte werden sich von EUR 1.369 Millionen um EUR 12.867 

Millionen auf EUR 14.236 Millionen erhöhen. Diese Veränderung folgt aus (i) dem 

Geschäfts- und Firmenwert, der aus dem Vollzug des Angebots resultiert, in Höhe von 

EUR 5.094 Millionen und (ii) der Konsolidierung langfristiger Vermögenswerte der 

Covestro-Gruppe in Höhe von EUR 7.773. 

 Die kurzfristigen Vermögenswerte werden sich von EUR 5.704 Millionen um EUR 4.058 

Millionen auf EUR 9.761 Millionen erhöhen. Diese Veränderung folgt aus (i) der 
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Bareinlage in Höhe von EUR 9.628 Millionen und (ii) den Auswirkungen des Vollzugs 

des Angebots in Höhe von EUR -5.570 Millionen infolge (a) der Zahlungen der Bieterin 

von EUR 11.718 Millionen für die Angebotskosten und in Höhe von EUR 50 Millionen 

für die Transaktionskosten und (b) der Konsolidierung kurzfristiger Vermögenswerte der 

Covestro-Gruppe in Höhe von EUR 6.198 Millionen.  

 Das Eigenkapital wird sich infolge der Bareinlage von EUR 6.994 Millionen um EUR 

9.628 Millionen auf EUR 16.621 Millionen erhöhen. 

 Die Verbindlichkeiten werden sich infolge der Konsolidierung von Verbindlichkeiten der 

Covestro-Gruppe von EUR 79 Millionen um EUR 7.297 Millionen auf EUR 7.376 

Millionen erhöhen.  

 Die Bilanzsumme wird sich infolge der vorstehend beschriebenen Effekte von EUR 7.072 

Millionen um EUR 16.925 Millionen auf EUR 23.997 Millionen erhöhen. 

15.4.2 Erwartete Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung der ADNOC International 

ADNOC International erzielte in ihrem Geschäftsjahr 2023, das am 31. Dezember 2023 endete, 
Umsatzerlöse von EUR 0 Millionen und ein Ergebnis vor Steuern von EUR 232 Millionen. Die 
Covestro-Gruppe erzielte in ihrem Geschäftsjahr 2023, das am 31. Dezember 2023 endete, 
Umsatzerlöse von EUR 14.377 Millionen und ein Ergebnis vor Steuern von EUR -202 
Millionen. 

Infolge des Vollzugs des Angebots und unter der Annahme, dass dieser bereits zu Beginn des 
Geschäftsjahres 2023 der ADNOC International eingetreten wäre, werden sich die 
Umsatzerlöse der ADNOC International daher von keinerlei Umsatzerlösen um EUR 14.377 
Millionen auf EUR 14.377 Millionen erhöhen. Das Ergebnis vor Steuern der ADNOC 
International wird aufgrund der Konsolidierung des Ergebnisses vor Steuern der Covestro-
Gruppe und der Zahlung der Transaktionskosten in Höhe von EUR 50 Millionen durch die 
Bieterin von EUR 232 Millionen um EUR 252 Millionen auf EUR -20 Millionen sinken. 

16. MÖGLICHE AUSWIRKUNGEN FÜR COVESTRO-AKTIONÄRE, DIE DAS 

ANGEBOT NICHT ANNEHMEN 

Covestro-Aktionäre, die beabsichtigen, das Angebot nicht anzunehmen, sollten Folgendes 

berücksichtigen: 

(a) Covestro-Aktien, für die dieses Angebot nicht angenommen wird, können weiterhin 
u. a. an der Frankfurter Wertpapierbörse gehandelt werden, solange die 
Börsennotierung fortbesteht. Allerdings spiegelt der gegenwärtige Börsenkurs der 
Covestro-Aktie auch den Umstand wider, dass die Bieterin ihre Entscheidung zur 
Abgabe des vorliegenden Angebots am 1. Oktober 2024 veröffentlicht hat. Es ist 
ungewiss, ob der Börsenkurs der Covestro-Aktie nach Vollzug der Transaktion auf 
seinem aktuellen Niveau bleiben, über dieses steigen oder darunter fallen wird. 

(b) Der Vollzug der Transaktion führt zu einer Verringerung des Streubesitzes der 
ausgegebenen Covestro-Aktien. Die Anzahl der Covestro-Aktien im Streubesitz 
könnte sich soweit verringern, dass das Angebot von und die Nachfrage nach 
Covestro-Aktien nach dem Vollzug der Transaktion erheblich geringer als heute sein 
werden und somit die Liquidität der Covestro-Aktie sinkt, sodass ein 
ordnungsgemäßer Börsenhandel in Covestro-Aktien nicht mehr gewährleistet wäre 
oder überhaupt kein Börsenhandel mehr stattfinden würde. Es ist deshalb möglich, 
dass Kauf- und Verkaufsaufträge im Hinblick auf Covestro-Aktien nicht oder nicht 
zeitgerecht ausgeführt werden können. Darüber hinaus könnte die mögliche 
Einschränkung der Liquidität der Covestro-Aktie dazu führen, dass es in der Zukunft 
bei der Covestro-Aktie zu wesentlich stärkeren Kursschwankungen kommt. 
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(c) Die Abwicklung des Angebots wird zu einer erheblichen Verringerung des 
Streubesitzes der Covestro-Aktien führen, die dazu führen kann, dass Covestro die 
Voraussetzungen der jeweiligen Indexanbieter für die Aufnahme der Covestro-Aktien 
u.a. in die Indizes DAX, STOXX Europe 600 Chemicals, und MSCI Europe 
Chemicals nicht mehr erfüllt. Dies kann zu einem Ausschluss aus einem oder 
mehreren der Indizes führen. In diesem Fall ist zu erwarten, dass insbesondere 
Indexfonds und institutionelle Anleger, die den betreffenden Index in ihrem Portfolio 
abbilden, die derzeit von ihnen gehaltenen Covestro-Aktien verkaufen und in Zukunft 
vom Erwerb von Covestro-Aktien absehen werden. Ein erhöhtes Angebot an 
Covestro-Aktien zusammen mit einer geringeren Nachfrage nach Covestro-Aktien 
kann sich nachteilig auf den Börsenkurs der Covestro-Aktien auswirken. 

(d) Die Bieterin wird nach dem Vollzug der Transaktion über die Stimmenmehrheit in 
der Hauptversammlung verfügen und könnte abhängig von der Annahmequote auch 
über die erforderliche Stimmenmehrheit verfügen, um alle wichtigen 
gesellschaftsrechtlichen Strukturmaßnahmen oder sonstige Maßnahmen in der 
Hauptversammlung von Covestro durchsetzen zu können. Dazu gehören z. B. Wahl 
und Abberufung von Anteilseignervertretern im Aufsichtsrat, Entlastung bzw. 
Verweigerung der Entlastung von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, 
Satzungsänderungen, Kapitalerhöhungen und, wenn die gesetzlichen und 
satzungsmäßigen Mehrheitserfordernisse erfüllt sind, auch der Ausschluss des 
Bezugsrechts der Aktionäre bei Kapitalmaßnahmen sowie Unternehmensverträge wie 
Beherrschungs- und/oder Gewinnabführungsverträge, Umwandlungen, 
Verschmelzungen und die Auflösung von Covestro. Die Umsetzung einiger dieser 
Maßnahmen könnte auch zur Beendigung der Börsennotierung der Covestro-Aktien 
führen. 

Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass sich die Bieterin in der 
Investitionsvereinbarung verpflichtet, bestimmte Strukturmaßnahmen, zu denen 
insbesondere ein Beherrschungs- und/oder Gewinnabführungsvertrag (siehe Ziffer 
9.7.1 dieser Angebotsunterlage) und eine Auflösung gehören, für die Laufzeit der 
Investitionsvereinbarung, d.h. bis zum 31. Dezember 2028, nicht einzuleiten, zu 
veranlassen oder zu vermitteln. Zu den Absichten der Bieterin im Hinblick auf 
Strukturmaßnahmen wird auf Ziffer 9.7 dieser Angebotsunterlage verwiesen. 

Nur bei einigen der genannten Maßnahmen bestünde nach Maßgabe des deutschen 
Rechts eine Pflicht der Bieterin, den Minderheitsaktionären auf der Grundlage einer 
Unternehmensbewertung von Covestro ein Angebot zum Erwerb ihrer Covestro-
Aktien gegen angemessene Abfindung zu unterbreiten oder einen sonstigen 
Ausgleich zu gewähren. Da eine solche Unternehmensbewertung auf die zum 
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Covestro-Hauptversammlung über die jeweilige 
Maßnahme bestehenden Verhältnisse abstellen müsste, könnte ein derartiges 
Abfindungsangebot wertmäßig dem Angebotspreis entsprechen, aber auch niedriger 
oder höher ausfallen. 

(e) Die Bieterin könnte eine Übertragung der Covestro-Aktien der außenstehenden 
Aktionäre auf den Hauptaktionär gegen Gewährung einer angemessenen 
Barabfindung verlangen (Squeeze-out), wenn sie unmittelbar oder mittelbar die 
hierfür erforderliche Anzahl an Covestro-Aktien hält und nachdem sie alle für einen 
solchen Squeeze-out erforderlichen Maßnahmen umgesetzt hat (siehe Ziffer 9.7.2 
dieser Angebotsunterlage). Im Einzelnen: 

(i) Die Bieterin könnte verlangen, dass die Hauptversammlung der Covestro die 
Übertragung der Covestro-Aktien der außenstehenden Covestro-Aktionäre auf 
die Bieterin gegen Gewährung einer angemessenen Barabfindung nach §§ 327a 
ff. AktG (aktienrechtlicher Squeeze-out) beschließt, falls ihr oder einem von ihr 
abhängigen Unternehmen nach Vollzug dieses Angebots mindestens 95% des 
Grundkapitals der Covestro gehören. Die Höhe der Barabfindung könnte dem 
Angebotspreis entsprechen, aber auch niedriger oder höher sein. 
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(ii) Gehören der Bieterin nach Vollzug dieses Angebots mindestens 90% des 
Grundkapitals der Covestro, könnte die Bieterin verlangen, dass die 
Hauptversammlung der Covestro die Übertragung der Covestro-Aktien der 
außenstehenden Covestro-Aktionäre auf die Bieterin gegen Gewährung einer 
angemessenen Barabfindung nach §§ 62 Abs. 5 UmwG, 327a ff. AktG 
(umwandlungsrechtlicher Squeeze-out) im Zusammenhang mit einer 
Verschmelzung beschließt. Die Höhe der Barabfindung könnte dem 
Angebotspreis entsprechen, aber auch niedriger oder höher sein. 

(iii) Sofern der Bieterin oder einem von ihr abhängigen Unternehmen nach Vollzug 
dieses Angebots mindestens 95% des stimmberechtigten Grundkapital der 
Covestro gehören, könnte sie einen gerichtlichen Antrag nach § 39a Abs. 1 
Satz 1 WpÜG stellen, wonach ihr die übrigen Covestro-Aktien gegen 
Gewährung einer angemessenen Abfindung durch Gerichtsbeschluss zu 
übertragen sind (übernahmerechtlicher Squeeze-out). Ein Antrag nach § 39a 
WpÜG muss innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist gestellt 
werden. Die Höhe der Barabfindung könnte dem Angebotspreis entsprechen, 
aber auch niedriger oder höher sein. Wird das Übernahmeangebot für mindestens 
90% der Covestro-Aktien angenommen, so gilt der Angebotspreis als 
angemessene Barabfindung. 

Die Durchführung eines Squeeze-out der Minderheitsaktionäre würde zu einer 
Beendigung der Notierung der Covestro-Aktien an der Frankfurter Wertpapierbörse 
und unter anderem ihres Handels im Freiverkehr an den Börsen in Berlin, Düsseldorf, 
Frankfurt, Hamburg, München und Stuttgart sowie an der Tradegate Exchange 
führen. 

(f) Die Bieterin könnte nach dem Vollzug der Transaktion oder zu einem späteren 
Zeitpunkt ein Delisting einleiten, veranlassen, vermitteln oder fördern. Für den Fall, 
dass die Bieterin ein Delisting nach § 39 BörsG veranlasst, würde die Bieterin den 
Covestro-Aktionären ein Delisting-Angebot nach § 39 BörsG unterbreiten. Ein 
solches Delisting-Angebot könnte wertmäßig dem Angebotspreis entsprechen, aber 
auch niedriger oder höher sein (siehe Ziffer 9.7.2 dieser Angebotsunterlage). 

Im Falle eines Delisting würden die Covestro-Aktien nicht mehr im regulierten Markt 
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) der Frankfurter 
Wertpapierbörse gehandelt, was erhebliche negative Auswirkungen auf die Liquidität 
der Covestro-Aktien haben könnte. Die Covestro-Aktien könnten auch aus einem 
oder mehreren der in Ziffer 16(c) der Angebotsunterlage genannten Indizes 
ausgeschlossen werden, was wiederum zu den dort genannten Folgen führen würde. 
Zudem würden die Covestro-Aktionäre nicht mehr von den strengeren 
Meldepflichten des regulierten Marktes profitieren.  

Alternativ könnte die Bieterin einen Wechsel des Börsensegments einleiten, 
veranlassen, vermitteln oder fördern, um die Kosten sowie die Transparenz- und 
Publizitätspflichten der Covestro im Zusammenhang mit der Notierung der Covestro-
Aktien im regulierten Markt mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) 
der Frankfurter Wertpapierbörse zu reduzieren. Damit würden die Covestro-
Aktionäre nicht mehr von den strengeren Berichtspflichten des regulierten Marktes 
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) der Frankfurter 
Wertpapierbörse profitieren. Ein solcher Wechsel des Börsensegments könnte auch 
erhebliche negative Auswirkungen auf die Liquidität der Covestro-Aktien haben. 

(g) Falls die Summe der von der Bieterin gehaltenen Covestro-Aktien nach dem Vollzug 
der Transaktion mindestens 95% des Grundkapitals von Covestro beträgt, können 
Covestro-Aktionäre, die das Angebot nicht angenommen haben, nach § 39c WpÜG 
ein Andienungsrecht für die von ihnen gehaltenen Covestro-Aktien ausüben und das 
Angebot mit ihren Covestro-Aktien innerhalb der Andienungsfrist annehmen. Dieses 
Andienungsrecht gilt für sämtliche Covestro-Aktien. Die Bieterin wird das etwaige 
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Erreichen der für einen Antrag nach § 39a WpÜG erforderlichen Schwelle von 95% 
des Grundkapitals von Covestro nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpÜG veröffentlichen. 

17. RÜCKTRITTSRECHTE 

17.1 Rücktrittsrecht bei Änderung des Angebots sowie bei Abgabe eines Konkurrierenden 

Angebots 

Nach dem WpÜG bestehen folgende Rücktrittsrechte für Covestro-Aktionäre, die das Angebot 

angenommen haben: 

(a) Im Falle einer Änderung des Angebots nach § 21 Abs. 1 WpÜG können Covestro-
Aktionäre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Verträgen bis 
zum Ablauf der Annahmefrist nach § 21 Abs. 4 WpÜG zurücktreten, wenn und 
soweit sie das Angebot vor Veröffentlichung der Angebotsänderung angenommen 
haben. 

(b) Im Falle eines Konkurrierenden Angebots nach § 22 Abs. 1 WpÜG können Covestro-
Aktionäre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Verträgen bis 
zum Ablauf der Annahmefrist nach § 22 Abs. 3 WpÜG zurücktreten, wenn und 
soweit sie das Angebot vor Veröffentlichung der Angebotsunterlage für das 
Konkurrierende Angebot angenommen haben. 

17.2 Ausübung des Rücktrittsrechts 

Covestro-Aktionäre können ihr Rücktrittsrecht nach vorstehender Ziffer 17.1 dieser 

Angebotsunterlage hinsichtlich der Covestro-Aktien nur dadurch ausüben, dass sie vor Ablauf 

der Annahmefrist 

(a) den Rücktritt für eine zu spezifizierende Anzahl von Zum Verkauf Eingereichten 
Covestro-Aktien in Textform oder elektronisch gegenüber ihrer Depotführenden 
Bank erklären, wobei für den Fall, dass keine Anzahl spezifiziert ist, der Rücktritt für 
sämtliche von dem betreffenden Covestro-Aktionär Zum Verkauf Eingereichten 
Covestro-Aktien als erklärt gilt; und 

(b) ihre Depotführende Bank anweisen, die Rückbuchung einer Anzahl von in ihrem 
Depotkonto befindlichen Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien, die der 
Anzahl der Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien entspricht, für die der 
Rücktritt erklärt wurde, unverzüglich in die ISIN DE0006062144 bei Clearstream zu 
veranlassen. 

Der Rücktritt erfolgt durch Erklärung des zurücktretenden Covestro-Aktionärs, die innerhalb 

der Annahmefrist in Textform oder elektronisch gegenüber der Depotführenden Bank 

abzugeben ist, und Rückbuchung der Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien, für die der 

Rücktritt erklärt wird, durch die Depotführende Bank in die ursprüngliche ISIN DE0006062144 

bei Clearstream. Die Depotführende Bank ist gehalten, unverzüglich nach Erhalt der in 

Textform oder elektronisch abgegebenen Erklärung des Rücktritts die Rückbuchung der Zum 

Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien, für die der Rücktritt erklärt wird, in die ISIN 

DE0006062144 bei Clearstream zu veranlassen. Unverzüglich nach erfolgter Rückbuchung 

können die Covestro-Aktien wieder unter der ISIN DE0006062144 gehandelt werden. Die 

Rückbuchung der Covestro-Aktien gilt als fristgerecht erfolgt, wenn diese spätestens am 

zweiten Bankarbeitstag nach dem Ende der Annahmefrist bis 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am 

Main) / 12:00 Uhr (Ortszeit New York) bewirkt wird. 
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18. GELDLEISTUNGEN ODER ANDERE GELDWERTE VORTEILE, DIE 

VORSTANDSMITGLIEDERN ODER AUFSICHTSRATSMITGLIEDERN VON 

COVESTRO GEWÄHRT ODER IN AUSSICHT GESTELLT WURDEN, UND 

MÖGLICHE INTERESSENKONFLIKTE 

Die Bieterin oder die mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 

WpÜG haben Mitgliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats im Zusammenhang mit diesem 

Angebot keine Geldleistungen oder geldwerten Vorteile gewährt und auch nicht konkret in 

Aussicht gestellt. 

Davon ausgenommen ist die Zahlung des Angebotspreises an die Mitglieder des Vorstands und 

des Aufsichtsrats für jene Covestro-Aktien, die diese Mitglieder des Vorstands und des 

Aufsichtsrats auf dieses Angebot hin zum Verkauf einreichen. 

In der Investitionsvereinbarung verpflichtet sich der Investor, (i) dass die derzeitigen Mitglieder 

des Vorstands Covestro nach dem Vollzug weiterhin leiten werden und (ii) keine Maßnahmen 

zu initiieren, zu verursachen, herbeizuführen oder zu unterstützen, die zum Ziel haben, die 

allgemeine oder – während der jeweiligen Bestellungszeiträume – tatsächliche 

Zusammensetzung des Vorstands zu ändern. 

19. KEIN PFLICHTANGEBOT 

Erlangen die Bieterin und die Bieter-Mutterunternehmen infolge des Angebots die Kontrolle 

über Covestro nach § 29 Abs. 2 WpÜG, sind weder die Bieterin noch die Bieter-

Mutterunternehmen nach § 35 Abs. 3 WpÜG zur Abgabe eines Pflichtangebots für Aktien von 

Covestro verpflichtet. 

20. STEUERN 

Die Bieterin empfiehlt den Covestro-Aktionären, vor Annahme dieses Angebots eine 

steuerliche Beratung zu den steuerlichen Folgen der Annahme dieses Angebots einzuholen, die 

ihre persönlichen Verhältnisse berücksichtigt. 

21. VERÖFFENTLICHUNGEN UND MITTEILUNGEN 

Nach § 14 Abs. 3 WpÜG wird diese Angebotsunterlage, deren Veröffentlichung die BaFin am 

24. Oktober 2024 gestattet hat, am 25. Oktober 2024 veröffentlicht durch (i) Bekanntgabe im 

Internet unter https://www.covestro-offer.com und (ii) Bereithaltung von Exemplaren dieser 

Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei Morgan Stanley Europe SE, Große 

Gallusstraße 18, 60312 Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen per Telefax an +49 69 2166 

7676 oder per E-Mail an newissues_germany@morganstanley.com unter Angabe einer 

gültigen Postanschrift, an welche ein Exemplar der Angebotsunterlage gesendet werden kann). 

Die Bekanntmachung über die Bereithaltung von Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur 

kostenfreien Ausgabe in Deutschland und die Internetadresse, unter welcher die 

Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage erfolgt, wird am 25. Oktober 2024 im 

Bundesanzeiger veröffentlicht. 

Darüber hinaus wird die Bieterin eine unverbindliche englische Übersetzung dieser 

Angebotsunterlage, die von der BaFin nicht geprüft wurde, unter der vorgenannten 

Internetadresse einstellen. 

Alle nach dem WpÜG oder den anwendbaren kapitalmarktrechtlichen Bestimmungen der 

Vereinigten Staaten erforderlichen Veröffentlichungen und Bekanntmachungen im 

Zusammenhang mit diesem Angebot werden im Internet unter https://www.covestro-offer.com 
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(auf Deutsch und in unverbindlicher englischer Übersetzung) und, soweit nach WpÜG 

erforderlich, im Bundesanzeiger veröffentlicht. 

Die Bieterin wird die Mitteilungen nach § 23 Abs. 1 WpÜG wie folgt veröffentlichen: 

 wöchentlich nach Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage (§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 

WpÜG); 

 täglich während der letzten Woche vor Ablauf der Annahmefrist (§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 

WpÜG), 

 unverzüglich nach Ablauf der Annahmefrist (§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpÜG); 

 unverzüglich nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist (§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 WpÜG); 

und 

 unverzüglich nach Erreichen der für einen Ausschluss der übrigen Aktionäre nach § 39a 

Abs. 1 und 2 WpÜG erforderlichen Beteiligungshöhe. 

Veröffentlichungen der Bieterin nach § 23 Abs. 1 und 2 WpÜG und alle nach dem WpÜG 

erforderlichen weiteren Veröffentlichungen und Bekanntmachungen im Zusammenhang mit 

dem Angebot werden auf Deutsch und in unverbindlicher englischer Übersetzung im Internet 

unter https://www.covestro-offer.com veröffentlicht. Ferner werden Mitteilungen und 

Bekanntmachungen in deutscher Sprache im Bundesanzeiger veröffentlicht. 

22. ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND 

Dieses Angebot und die Verträge, die infolge der Annahme dieses Angebots zustande kommen, 

unterliegen deutschem Recht. Ausschließlicher Gerichtsstand für alle aus oder im 

Zusammenhang mit diesem Angebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme dieses 

Angebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zulässig, 

Frankfurt am Main, Deutschland. 

23. ERKLÄRUNG DER ÜBERNAHME DER VERANTWORTUNG 

Die ADNOC International Germany Holding AG mit Satzungssitz in München, Deutschland, 

übernimmt die Verantwortung für den Inhalt dieser Angebotsunterlage nach § 11 Abs. 3 WpÜG 

und erklärt, dass ihres Wissens die in dieser Angebotsunterlage gemachten Angaben richtig und 

keine wesentlichen Umstände ausgelassen sind. 

Frankfurt am Main, 24. Oktober 2024 

ADNOC International Germany Holding AG 

Nicolas Braas    Sascha Gottschalk 

Mitglied des Vorstands   Mitglied des Vorstands  
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Anlage 1(a) 

 

Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen: 

Tochterunternehmen von ADNOC 

Name der juristischen Person Land Sitz 

Abu Dhabi Carbon Capture Company Sole Proprietorship L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Chemical Derivatives Company RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Company for Offshore Petroleum Operations Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Company for Onshore Petroleum Operations Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Energy Real Estate Company - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Energy Real Estate Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Gas Development Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Gas Distribution and Marketing SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Gas Distribution Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Gas Industries Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Gas Liquefaction Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Landmark Leasing Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Marine Assets Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Marine Business and Services Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Marine International Chartering Holdings RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Marine International Holdings RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Marine International Operations Holdings RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Marine Operations and Services Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi National Oil Company for Distribution PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi National Tankers Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Offshore Power Infra Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Offshore Power Transmission Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Oil Refining Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Petroleum Ports Operating Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Polymers Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Property Leasing Holding Company RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADH RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Distribution Assets - L.L.C - O.P.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC DISTRIBUTION EGYPT HOLDING RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Distribution Global Company - LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC DISTRIBUTION KSA HOLDING RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Distribution Saudi LLC Saudi Arabien Riyadh 

ADNOC Drilling Company P.J.S.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Fertilizer – Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Gas Facilities LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Gas Operations and Marketing LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Gas Pipeline Assets LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Gas Pipelines Holdco - Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC GAS PLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Global Trading Asia Pte. LTD Singapur Singapur 

ADNOC Global Trading Ltd  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Group Treasury Services Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Industrial Gases Company Limited - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Infrastructure LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 



 

 86155 

Name der juristischen Person Land Sitz 

ADNOC International HoldCo 1 RSC Ltd. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC International Holdings USA LLC Vereinigte Staaten Delaware 

ADNOC INTERNATIONAL INVESTMENTS EAST MED  

HOLDCO 1 RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC INTERNATIONAL INVESTMENTS HAP’Y  

PROJECTCO RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC INTERNATIONAL INVESTMENTS ME HOLDCO 1 RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC International Investments RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC International Project Co 1 RSC Ltd. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Logistics & Services PLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Marketing HoldCo RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Marketing International (India) RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Marketing International (Japan) Ltd Jungferninseln Road Town 

ADNOC Marketing International (Korea) Ltd Jungferninseln Road Town 

ADNOC Marketing International (Singapore) PTE. Ltd Singapur Singapur 

ADNOC Marketing International Ltd Jungferninseln Road Town 

ADNOC Murban RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Oil Pipelines LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Reinsurance Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Schools  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Sour Petroleum Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Technical Academy - Sole Proprietorship L.L.C.  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Trading Asia Pte.Ltd Singapur Singapur 

ADNOC Trading HoldCo RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNOC Trading Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dhafra Petroleum Operations Company L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Yasat Petroleum Operations Company L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ammonia Holdco RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ammonia Project Company RSC Ltd  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

BOREALIS AG Österreich Wien 

Borouge 4 LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Borouge PLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Borouge PTE. LTD Singapur Singapur 

EDC/PVC Holdco RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDC/PVC Onshore Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDC/PVC Projectco RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Enersol RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fertiglobe PLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ICE Futures Abu Dhabi Holdings Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Masdar Green Hydrogen LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Matrix HoldCo RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Matrix JVCo LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Methanol Holdco RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MIRFA SEAWATER TREATMENT AND SUPPLY COMPANY MSTS - L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MIRFA SEAWATER TREATMENT AND SUPPLY  

LOCAL HOLDING MSTS - L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MPP Holdings GmbH Österreich Wien 

National Gas Shipping Company Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Petroleum Services Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pyramid RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Raven Holding Company LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Rovuma Holding Company Limited Vereinigtes Königreich Birmingham 

Ruwais Fertilizer Industries LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ruwais Industrial Park Company – Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TA’ZIZ Methanol Company RSC Ltd  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ta'ziz UAE Investment Company RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TJV RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Total Energies Marketing Egypt LLC Ägypten Kairo 

Turnwell Industries - L.L.C - O.P.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Vortex RSC LTD  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Zinc Holdco RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ZMI Holdings Cayman Inseln George Town 
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Anlage 1(b) 

 

Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen: 

Tochterunternehmen von ADNOCs alleiniger Anteilseignerin  

(mit Ausnahme von ADNOC und seinen Tochterunternehmen, siehe Anlage 1(a)) 

Name der juristischen Person Land Sitz 

3650 MREI BED InvestCo LP  Vereinigte Staaten Miami 

3650 MREI InvestCo LP Vereinigte Staaten Miami 

4stox LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

4stox NV Belgien Brussels 

4stox Tucson LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

59th CPS Option Units Blocker LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

800TEK Facilities Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

800TEK Facilities Management LLC Dubai Branch 1 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

800TEK Facilities Management LLC Dubai Branch 2 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

9 West Finance S.a.r.l Luxemburg Luxembourg 

Aabar Energy L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aabar Holdings S.a.r.l. Luxemburg Luxembourg 

Aabar Investments - PJS Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aabar Investments Limited Vereinigte Arabische Emirate Dubai  

Aabar Petroleum Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aabar Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aabar Resources Limited Cayman Inseln George Town 

Aabar Strategic Investment Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

ABNIA for Industrial Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Auf Holding Netherlands Niederlande Amsterdam 

Abu Dhabi Airports Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Airports Free Zone FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Autonomous Systems Investments Co. LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Aviation Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Catalyst Partners Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Chemical Derivatives Company RSC Ltd (Ta'ziz) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Clear LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Commercial Bank PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Abu Dhabi Depository LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Developmental Holding Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Developmental Holding Group PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Distribution Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Energy Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Entertainment Company (Dome Holdings) RSC LTD L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Entertainment Company LLC - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Equine and Camel Hospital LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Free Zone LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Future Energy Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Growth Fund Advisors LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Health Data Services – Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Abu Dhabi Health Services Company (SEHA) PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Investment Authority Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Investment Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Investment Council Company P.J.S.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Abu Dhabi Marine Service Company LLC (Safeen) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Maritime Academy Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Maritime Training Centre Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi National Energy Company PJSC (TAQA) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi National Exhibition Company (ADNEC) PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Offshore Power Infra Limited LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Offshore Power Transmission Company Limited LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Petroleum Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Ports Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Ports Operating & Logistics Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Ports Operating Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Power Corporation PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Ship Building Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ABU DHABI SPINE CENTRE - L.L.C - O.P.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Sustainable Water Solutions Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Telemedicine Center - Sole Propretorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Abu Dhabi Transport Co Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Waste Management Company (Tadweer) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Abu Dhabi Investment Authority (Hong Kong) Limited Hong Kong Hong Kong 

Abuqir Grain Logistics Ägypten Kairo 

Acino (Latino Americano) S.A. Panama Panama City 

Acino AG Deutschland Berlin 

Acino Arabia for Trading Saudi Arabien Riyadh 

Acino Egypt LLC Ägypten Kairo 

Acino Estonia OU Estland Tallinn 

Acino Forensic (Pty) Ltd Südafrika Pretoria 

Acino France SAS Frankreich Paris 

Acino Healthcare Group (pty) Ltd Südafrika Pretoria 

Acino Healthcare Holdings Südafrika Pretoria 

Acino International AG Schweiz Bern 

Acino Kaz LLP Kasachstan Astana 

Acino MEA FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Acino Pharma AG Schweiz Bern 

Acino Pharma Ecuador S.A. Ecuador Quito 

Acino Pharma Panama S.A. Panama Panama City 

Acino Pharma S.R.L. Moldawien Quito 

Acino Pharma Services Egypt LLC Ägypten Kairo 

Acino Pharmaceuticals FZ-LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Acino Turkey Ilac AS Türkei Ankara 

Acino Ukraine LLC Ukraine Kiew 

ACMP Account (M) US, L.P. Cayman Inseln George Town 

ACMP Account (M), L.P. Cayman Inseln George Town 

ACS Brasil Cirúrgica Ltda. Brasilien Brasilia 

Active Sports and Recreation at Al Maryah Island Dome JV Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ACX Intermodal Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

AD Europe - Spanish branch Spanien Madrid 

ADCG (UK) Limited Vereinigtes Königreich London 

ADCG Holdings (Jersey) Limited Jersey St. Helier 

ADCG Hotels Limited Vereinigtes Königreich London 
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ADCG Real Estate SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADG Investment Holdings RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADG Strategic Holdings RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADGM Catalyst Fund LP Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

ADGM Catalyst Fund Two LP Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

ADIA Lab RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADIC Group Holdings I Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNEC Exhibition & Conference LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNEC Investments Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNEC Riviera Investco RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADNEC Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Adno Pharma (Pty) Ltd Südafrika Pretoria 

ADNOC Gas Pipeline Holding Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Aviation and Aerospace Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Alterra Acceleration Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Alterra Transformation Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Direct Investments I LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures FOF I Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Legacy I Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Legacy II Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Legacy III Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Legacy IV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Long Duration I Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures PE I Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Capital Ventures Special Investments I Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ CV FUTURE HOLDINGS I LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ CV FUTURE HOLDINGS II LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ CV FUTURE HOLDINGS III LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ CV FUTURE HOLDINGS IV LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Delta Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Developmental Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Financial Services Holding RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Financial Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Financing RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Food and Agricultural Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Industries Holding Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Investments Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Management Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Properties L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Real Estate and Hospitality Investments L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ADQ Securities RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Advanced Concepts Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Advanced Pyrotechnics LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AEDL EV Parallel Holdings S.á r.l. Luxemburg Luxembourg 

AEI Cables Limited Vereinigtes Königreich London 

Aerospace Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aerospace Opportunities B.V. Niederlande Amsterdam 

Aerospace Opportunities C.V. Niederlande Amsterdam 

Aerospace Opportunities Cooperatief U.A. Niederlande Amsterdam 
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Aerospace Turbine Services and Solutions LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aeroter PTE Singapur Singapur 

AfricaNeth Cooperatief U.A. Niederlande Amsterdam 

Afrimar Belgien Brussels 

AG Synergy Holdings 1 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AG Synergy Holdings 2 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Agate Holding Limited Cayman Inseln Cayman 

Agribel SP z.o.o. Polen Warschau 

Agricola Semillero SpA Chile Santiago 

Agricola Uni-Agri Copiapo SpA Chile Santiago 

Agricola Uni-Agri Curimon SpA Chile Santiago 

Agricola Uni-Agri Ovalle SpA Chile Santiago 

Agricola Uni-Agri Yerbas Buenas SpA Chile Santiago 

Agricola Uni-Kiwi SpA Chile Santiago 

Agricost SA Rumänien Bucharest 

Agriculture Rent SA Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Agrifrutti Unifrutti Ecuador Ecuador Quito 

Agriland Rent SA Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Agroholding Limited Liability Company Russland Moskau 

Agroholding Taman Limited Liability Company Russland Moskau 

Agroport Ustie Dona LLC Russland Moskau 

Agtech Park 1 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Agtech Park Holdco RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Agthia Distribution LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Agthia Distribution LLC (Al Manal) Oman Muscat 

Agthia Group Egypt LLC Ägypten Kairo 

Agthia Group PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Agthia Gurup Icecek LLC Türkei Ankara 

Agthia Ventures Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aguape SRL Uruguay Montevideo 

AIHFI Holding Company, Limited Cayman Inseln Grand Cayman 

Ain Al Fayda Real Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Air Arabia Abu Dhabi LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Air Berlin plc Deutschland Berlin 

Akaria Investments Limited Jersey St. Helier 

Akuafo Adamfo Marketing Company Limited Ghana Accra 

Akwan Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Ain Adventures LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Ain Cement Factory Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Ain Distribution Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Ain Food and Beverages PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Awaid Project Management & Property LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Bahr Towers for Administrative Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Bahr US LLC  Vereinigte Staaten New York, NY 

AL BAIT AL HANDASI STEEL CONSTRUCTION Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Bayan Purification and Potable Water LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra ACX Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Al Dahra Agricultural Company (Namibia) (PTY) Limited Namibia Windhoek 

Al Dahra Agricultural Company USA Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Al Dahra Agriculture - Egypt Ägypten Kairo 
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Al Dahra Agriculture Branch – Al Ankah Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Al Dahra Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Al Faya Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Al Marfaa Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Al Sila Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Al Thurwaniya Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Dubai Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Ghayathee Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Hisan Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Nahel Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Branch – Wahat Al Sahra Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Company Pakistan (Private) Limited Pakistan Islamabad 

Al Dahra Agriculture LLC - Al Ain Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Romania Srl Rumänien Bucharest 

Al Dahra Agriculture South Africa (Pty) Limited Südafrika Pretoria 

Al Dahra Agriculture SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Spain SL Spanien Madrid 

Al Dahra Agriculture Trading SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Agriculture Warehouse – Al Ain Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Al Khalijyiah Limited Company Saudi Arabien Riyadh 

Al Dahra Australia Pty Limited Australien Canberra 

Al Dahra Capital SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Dairy Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Dairy Factory SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Europe Srl AD Europe Spanien Madrid 

Al Dahra Farms USA LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Al Dahra Food India Limited Indien New Delhi 

Al Dahra Food Industries SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Food SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Forage Food Security SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Global Forage - Italian Branch Italien Rom 

Al Dahra Global Forage LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Global Treasury Centre Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Group LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Holding SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra India Food Corridor SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra International Investments SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Mauritania Sarl Mauretanien Nouakchott 

Al Dahra Mexico Servicos SRL Mexiko Mexico City 

Al Dahra Mexico SRL Mexiko Mexico City 

Al Dahra Morocco Factories SARL Marokko Rabat 

Al Dahra Morocco SARL Marokko Rabat 

Al Dahra Organic Fertilizer Factory SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Poultry SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Pultry SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Pure Harvest LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Rudnap DOO Serbien Belgrad 

Al Dahra Serbia Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Dahra Serbia LLC Serbien Belgrad 

Al Dahra Trading (Shanghai) Limited China Peking 
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Al Dahra Trading Egypt LLC Ägypten Kairo 

Al Dahra Trading Morocco SARL Marokko Rabat 

Al Dhafra Mall SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Etihad Biwater Waste Water Co. PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Etihad Wastewater PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AL FAHAD CALL SECURITY & MANAGEMENT CONSULTANCY LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AL FAHAD COMMUNICATION AND NETWORKING SYSTEMS Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AL FAHAD ELECTRICAL SYSTEMS Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AL FAHAD SECURITY SYSTEMS Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AL FAHAD SMART Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Falah Central Mall SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Faysal Bakery and Sweets Company WLL Kuwait Kuwait City 

Al Foah Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Foah Limited Saudi Arabien Riyadh 

Al Foah Mall SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Foah Oman Branch Oman Muscat 

Al Gharbia Pipe Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Hikma Development Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Hosn Armored Systems L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Howaitha General Contracting & Logistics LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Jasoor Heavy Vehicle Industry LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Juman Investments Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Khaznah Leather Tannery LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Liwan Qasr Al Sarab Restaurant SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Lulu Hypermarket SAE Ägypten Kairo 

Al Madar Commercial Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Maha Investments RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Manal Purification and Bottling Water LLC Oman Muscat 

Al Maqam Energy Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Maqsed Development Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Marakeb Boats LLC Vereinigte Arabische Emirate Sharjah 

Al Maryah Retail Company Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AL MASAR RECRUITMENT SERVICES LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AL MASAR TRAVEL Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Mazroui International Cargo Company (MICCO) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Mehwar Commercial Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Mersah Investments RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Mirfa Power Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Mirfa Power Holding Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Nabil Co. for Food Products Distribution Co Ltd. Jordanien Amman 

Al Nabil Food Industries Limited Jordanien Amman 

Al Nabil Food Services DMCC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Nabil Foods Industries Limited Saudi Arabien Riyadh 

Al Nabil for Food Industries LLC Irak Baghdad 

Al Najm Communications Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Nawwar Investments RSC Limited  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Qudra Addoha pour L'Investissement Immobilier Marokko Rabat 

Al Qudra Belarus Ltd Belarus Minsk 

Al Qudra for A&D Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Qudra Healthcare LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Al Qudra Holding Algeria Algerien Algiers 

Al Qudra Holding International LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Qudra Holding Morocco Marokko Rabat 

Al Qudra Holding Offshore Marokko Rabat 

Al Qudra Holding Syria Syrien Damascus 

Al Qudra Holding Yemen Jemen Sana'a 

Al Qudra Industrial LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Qudra Real Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Qudra Real Estate Syria Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Qudra Trading LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Raha Mall SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Rammah National for General Trading WLL Kuwait Kuwait City 

Al Rayan Global Real Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Rayan Investment PSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Remah Investments RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Saha Investments RSC Limited  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Sahel Lounge SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Sariya Commercial Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Sariya Investments Limited Cayman Inseln George Town 

Al Sariya Real Estate GP Cayman Inseln George Town 

Al Sariya Real Estate LP Bermuda Hamilton 

Al Sariya Third Commercial Investments RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Shams Bar SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Shuweihat Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Tamouh Investments Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Taweelah Alumina LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Al Taweelah Medical Center LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Al Taweelah Pharmacy LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Al Tayeb Cold Stores SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Tayeb Distribution SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Tayeb Fresh Market SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Tayeb Holding Company SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Tayeb Import and Export General Trading LLC Ägypten Kairo 

Al Tayeb International General Trading LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Tayeb Meat SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Waha Qasr Al Sarab Restaurant SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Wahda Capital Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Warda Atlas US LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Al Warda Investments RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Wathba Wastewater Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Wathba Veolia Besix Waste Water PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Yah Advanced Satellite Communications Services PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Yah Satellite Communications Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Yaher Recruitment & Manpower Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Yamm Lounge Restaurant SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Yasat Shipping Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Al Yosr for Projects and Real Estate Development Co Ägypten Kairo 

Alam Altomour LLC Jordanien Amman 

Alcea LLC Russland Moskau 

Aldar Estates Holding LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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ALEXIA S.A. Griechenland Athen 

Alfan Group Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Alford Capital Royalty Ltd. Cayman Inseln George Town 

Alford Investment Strategies Ltd. Cayman Inseln George Town 

Algeposa Asturias, S.L. Spanien Aviles 

Algeposa Huelva, S.L. Spanien Huelva 

Alitalia s.p.A Italien Rom 

All Asian Countertrade Inc Philippinen Manila 

Allenberg Holdings Corporation Vereinigte Staaten New York, NY 

Alpha Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Alpha Oryx Funding SPV RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Alpha Oryx II Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Alpha Oryx III Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Alpha Oryx Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Alpine Australia Property Trust Australien Canberra 

ALPINE HOLDING 1 RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ALPINE HOLDING 2 RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ALPINE HOLDING AGGREGATOR RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AlSowah Square Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Altaif Technical Services Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Amadeus Gulf LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Amaggi Louis Dreyfus Zen-Noh Graos SA Brasilien Brasilia 

Amaggi Louis Dreyfus Zen-Noh Holdings SA Brasilien Brasilia 

Amaggi Louis Dreyfus Zen-Noh International Ltd Cayman Inseln George Town 

Amaggi Louis Dreyfus Zen-Noh Terminais Portuarios S.A. Brasilien Brasilia 

Amana Health Care Medical And Rehabilitation Hospital L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Amana Home Healthcare Centre LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Amana Village Healthcare LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Amber Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AM-EDL (Lux) Investment S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

AM-EDL (Lux) SCSp Luxemburg Luxembourg 

American Crescent Health Care Center Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Amiral Cogeneration Holding Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AMMROC (Advances Military Maintenance, Repair and Overhaul Center) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Amoun Distribution LLC Ägypten Kairo 

Amoun Pharmaceutical S.A.E. Ägypten Kairo 

Amoun Pharmaceutical S.A.E. - UAE Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Amwaj Restaurant Desert Islands SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Amwal Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Anabeeb Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Anabeeb Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Anantara - Sir Bani Yas Island - Al Sahel Villa Resourt - SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Anantara - Sir Bani Yas Island - Al Yamm Villa Resort - SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Anavia AG Schweiz Naefels 

Anchorage Holdings, L.P. Vereinigte Staaten Delaware 

Anchorage Property, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

AO BLAGODARNENSKY ELEVATOR Russland Moskau 

AO DIVENSKY ELEVATOR Russland Moskau 

AO Ipatovsky Elevator Russland Moskau 

AO KHLEBNAYA BAZA POVORINO Russland Moskau 
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AO NOVOPAVLOVSKY ELEVATOR Russland Moskau 

AO ZERNO Russland Moskau 

AO1 Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Apex Residential LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Apollo Capital Markets Partnership (Offshore), L.P Cayman Inseln George Town 

Apollo MidCap B Feeder, LP Cayman Inseln George Town 

Apuleaf II Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Apuleaf Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aquila Aerospace Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AQW WI Limited Cayman Inseln George Town 

Arabian Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Arabian United Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aramex PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Arcera Life Sciences LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Arch Models Abu Dhabi LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ardent Health Partners LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

ARE 5 Holdings, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Ares European Direct Lending Extended Value Parallel Fund, L.P. Cayman Inseln George Town 

Ares MC Credit Secondaries Co LP Vereinigte Staaten New York, NY 

Ares MC Credit Secondaries Credit FinCo LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Arza Healthcare Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Arzana Mall LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Arzanah Real Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ASA AVIATION SERVICES Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Asia Gulf Power Holding Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Asia Gulf Power Service Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ASTERISK RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ATIC Second International Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ATIC Third International Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Atlantic Coast Hospitality Marokko Rabat 

Atlas Forwarding, S.L Spanien A Coruna 

Attiko Haemodialysis M.E.P.E Griechenland Athen 

AUF Egypt for Manufacturing and Distribution of Nuts Ägypten Kairo 

AUF Nuts LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Aurora Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AURORA RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AURUS LLC Russland Moskau 

Aurus Mena LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Australia Independent Grain Terminals Pty Ltd Australien Canberra 

Auto Terminal Khalifa Port LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

AUTOCRAFT LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Autoroutes AP S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Autoterminal Khalifa Port LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Autoterminal, S.A. Spanien Madrid 

Avantguard (ADGM) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Avantguard LLC - Onshore Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Avenue MIC Power Opportunities Feeder Fund LP Cayman Inseln George Town 

Avenue MIC Power opportunities Master Fund, L.P. Vereinigte Staaten Miami, FL 

AZTECH INVESTMENTS Jungferninseln Virgin Islands, British 

Azure Vista C 2020 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 
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B2B Hotels & Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Bab Al Nojoum Camp LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Bab Al Nojoum Camp LLC - Ban Mirfa Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Bab Al Nojoum Camp LLC - Liwa Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Baklawa Made Better SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Baninvest Limited Bermuda Hamilton 

Barakah One Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Barakah One Holding Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Barari Outlet Mall SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Barary Ain Al Fayda Development LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Barij Dynamics L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Barij Munitions L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Barramundi Asia PTE Ltd Singapur Singapur 

Batara SRL Uruguay Montevideo 

Bauxite Transshipment Company DMCC Vereinigte Arabische Emirate Dubai 

BCS Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Beacon Red Investment Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Belcot Societe Generale Burkina Burkina Faso Ouagadougou 

Bella Terra SpA Chile Santiago 

Beta Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Beta Upstream Pte Limited Singapur Singapur 

Beverly Hills for Management and Cities and Resorts Co Ägypten Kairo 

BICC MET Co. W.L.L Bahrain Manama 

BICC MET Co. W.L.L (RAKEZ Branch) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Birgi Sanayi Anonim Sirketi Türkei Ankara 

Black Alpha Direct C 2024 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Alpha Opportunities C 2020 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Apple B Hotel 2007, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Apple B Multi-Family 2007, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Apple B Office 2007, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Apple B Retail 2007, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Apple C 2013 Limited Partnership Vereinigte Staaten Delaware 

Black Apple ZC 2013 Limited Partnership Vereinigte Staaten Delaware 

Black Bird C 2019 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Box ZB 9 2015 LP Vereinigte Staaten Delaware 

Black Bream C 2022, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Bridge ZB 2016 Limited Partnership Vereinigte Staaten Delaware 

Black Bridge ZB 2018 Limited Partnership Vereinigte Staaten Delaware 

Black Carp C 2022, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Chip C 2024 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Circle B 2013 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Coral B 2014 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Credit ZC 2006 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Diamond BGWB14 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Garage ZB 2016 LP Vereinigte Staaten Delaware 

Black Harbor C 2023 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Hawk ZB 2018 Limited Partnership Vereinigte Staaten Delaware 

Black Hook C 2024 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Industrial B 2016 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Industrial ZB 2016 Limited Partnership Vereinigte Staaten Delaware 
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Black Jupiter B 2014 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Lemur C 2022 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Lulu Asset Sale Blocker C 2023 Inc Vereinigte Staaten Delaware 

Black Lulu ManCo Blocker C 2023 Inc Vereinigte Staaten Delaware 

Black Marble E 2013 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Marble F TRS 2014 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Marble ZC 2014 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Marble ZD REIT 2014 INC. Vereinigte Staaten Delaware 

Black McKinney B 2013 LLC - Dissolution period ends 30/03/2025 Vereinigte Staaten Delaware 

Black Mile ZB 2016 Limited Partnership Vereinigte Staaten Delaware 

Black Moto B 2007 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Moto ZC 2016 Limited Partnership Vereinigte Staaten Delaware 

Black Page Mill B 2007, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Pearl B 2015 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Pumice B 2007 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Pumice D 2015 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Pumice E 2015 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Pumice ZC 2015 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black River B 2017 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Riverside B Condo 2007 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Riverside B Condo 3 2014 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Riverside B Condo 4 2014 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Riverside B Rental 2007 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Riverside B Rental 3 2006 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Riverside B Rental 4 2006 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Rosewood D 2023 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Sapphire C Raleigh 2015 Inc. - Dissolution period ends 16/06/2026 Vereinigte Staaten Delaware 

Black Sapphire C Settlers Ridge 2014 Inc. - Dissolution period ends 28/11/2026 Vereinigte Staaten Delaware 

Black Sapphire D Raleigh 2014 LLC - Dissolution period ends 28/02/2027 Vereinigte Staaten Delaware 

Black Shops ZB 2015 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Silverback ZC 2022 LP Vereinigte Staaten Delaware 

Black Slate F 2013 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Slate G TRS 2014 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Slate ZC 2014 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Slate ZD REIT 2015 Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Black Slate ZE 2014 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Square ZC 2017 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Triangle ZB 2016 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Union ZB 2016 Limited Partnership Vereinigte Staaten Delaware 

Black Valley C 2013 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Valley C Iguana 2013 LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Black Woodland B 2007, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

BLK MIC Asia (Cayman) LP Cayman Inseln George Town 

BLK MIC Asia HoldCo (Singapore) VCC Singapur Singapur 

Blue Ocean TMK Japan Tokyo 

Blue Owl MC Debt Opportunities Holding LP  Cayman Inseln George Town 

Blue Owl MC Debt Opportunities LP Cayman Inseln George Town 

Blue Helix A 2015 Limited Cayman Inseln Grand Cayman 

Blue Helix ZA 2015 LP Cayman Inseln Grand Cayman 

Blue Kite ZC 2013 Limited Partnership - NON-CONTROLLED Cayman Inseln Grand Cayman 
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Blue Sapphire B 2014 Ltd - Dissolution period ends 27/08/2024 Cayman Inseln Grand Cayman 

Blue Woodland B 2013 Limited Cayman Inseln Grand Cayman 

BMB America Vereinigte Staaten New York, NY 

BMB Foodstuff Trading LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

BMB for Foodstuff Trading Katar Doha 

BMB Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

BMB Qatar Katar Doha 

BMB Spain Spanien Madrid 

BMB Sugar Candies Manufacturing LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

BMB Sugar Candies Trading Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

BME Investment S.a.r.l Luxemburg Luxembourg 

BME SCSp Luxemburg Luxembourg 

BMS Fleet Management L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

BMS Strategic Projects L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

BO ManCo Blocker LLC Cayman Inseln George Town 

Bomarea S.R.L. Peru Lima 

Branch of Ducab Muscat LLC Irak Baghdad 

Branch: KSA (1 BR) Saudi Arabien Riyadh 

Branch: Kuwait (1 BR) Kuwait Kuwait City 

Branches: Abu Dhabi (1 BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Branches: Abu Dhabi (15 BR) Dubai (1 BR) Al Ain (3 BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Branches: Abu Dhabi (1BR), Ajman (1BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Branches: Abu Dhabi (2 BR), Al Ain (1 BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Branches: Abu Dhabi (4 BR), Dubai (5 BR),  

Ajman (1 BR), UAQ (1 BR), Fujairah (1 BR), Sharjah (1 BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Branches: Bahrain (15 BR) Bahrain Manama 

Branches: Dubai (1 BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Branches: Dubai (2 BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Branches: Dubai Branch (13 BR) Al Ain Branch (8 BR),  

Abu Dhabi (14 BR), Ajman (1 BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Branches: Egypt (2 BR) Ägypten Kairo 

Branches: Egypt (5 BR) Ägypten Kairo 

Branches: Fujairah (1 BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Branches: Indonesia (6 BR) Indonesien Jakarta 

Branches: KSA (44 BR) Saudi Arabien Riyadh 

Branches: Kuwait (12 BR) Kuwait Kuwait City 

Branches: Kuwait (2 BR) Kuwait Kuwait City 

Branches: Malaysia (7 BR) Malaysia Kuala Lumpur 

Branches: Oman (36 BR) Oman Muscat 

Branches: Sharjah (10 BR) UAQ (1 BR) Ajman (2 BR) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

BranchL KSA (1 BR) Saudi Arabien Riyadh 

BRE 5 Holdings, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Brevel SAFE Israel Kiryat Gat 

Broadband Connectivity Solutions (Restricted) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Broadband Connectivity Solutions Limited Nigeria Abuja 

Brukfield Rice Pakistan (Private) Limited Pakistan Islamabad 

Buhayrat Ain Al Fayda Real Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Bunya Enterprises LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Business Advisory Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Business Management Solutions LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Butinah Power Holding Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

C.Steinweg Iberia, S.L. Spanien Barcelona 

C4 Advanced Solultions Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

CA 10 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

CA 11 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

CA 12 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

CA 13 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

CA 14 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

CA 5 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

CA 6 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

CA 7 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

CA 8 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

CA 9 Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

Café Milano Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Calyx Agro Brasil LTDA Brasilien Brasilia 

Calyx Agro Ltd Cayman Inseln George Town 

Calyx Agropec Uaria Ltda Brasilien Brasilia 

Cambridge Plaza Hotel Company ehf Vereinigtes Königreich London 

Cambridge Plaza Port Company ehf Vereinigtes Königreich London 

Cambridge Plaza Venture Company ehf Vereinigtes Königreich London 

CAMOFOX LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Can Ametller Offices SL Spanien Madrid 

Capital 360 LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Capital Catering SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Capital Drive SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Capital Events LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Capital Experience Jordan LLC Jordanien Amman 

Capital Experience Limited SP Saudi Arabien Riyadh 

Capital Experience SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Capital Holidays (Europe) GMBH Deutschland Berlin 

Capital Holidays (International) SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Capital Holidays (Ireland) Limited Irland Dublin 

Capital Holidays SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Capital Hospitality SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Capital Medical Centre for Health Screening - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Capital Protocol LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Caracal Algeria Algerien Khenchela 

Caracal International LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Caracara Ltd Cayman Inseln George Town 

Carguero Inovacao Logistica e Servicos S.A. Brasilien Brasilia 

Carguero S Ltda Brasilien Brasilia 

Carmito SOC. Semplice Italien Rom 

Castle IV & V Holding Company RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

CAV Holdings I LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Cav Holdings Third LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Cavendish Limited Cayman Inseln George Town 

Cavendish Northwood Co-Invest SPV Vereinigte Staaten New York, NY 

Cavendish Northwood SPV Vereinigte Staaten New York, NY 

Cavendish NY Investments, Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Cavendish Special Investments Australia Cayman Inseln George Town 
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Cavendish US Holdings, Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Cayman Sky I GP, Ltd Cayman Inseln George Town 

Cayman Sky I-1, Ltd Cayman Inseln George Town 

CB Real Estate IV Fund, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

CCM TB II L.P. Cayman Inseln George Town 

Centre d’Hémodialyse d’Agadir SARLAU Marokko Agadir 

Centre d’Hémodialyse de Marrakech SARLAU Marokko Marrakech 

Centre d’Hémodialyse El Basma SARLAU Marokko El Basma 

Centre de Néphrologie Hémodialyse de Meknès SARLAU Marokko Meknes 

Centre de Néphrologie et d’Hémodialyse Atlas Marokko Hemodialyse 

Centro de Dialisis Apumanque Limitada Chile Santiago 

Centro de Diálisis San Antonio Limitada Chile Santiago 

Centro de Diálisis Villarrica Limitada Chile Santiago 

Centro de Nefrología Renis Ltda Uruguay Montevideo 

Centro Médico de Diálisis Diaseal Limitada Chile Santiago 

Century Village Real Estate Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

CEPSA Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Cepsa Maghreb SA Marokko Rabat 

Cepsa SA Spanien Madrid 

Cereales Del Mediterraneo S.A. Spanien Madrid 

Ceter Ltda Uruguay Montevideo 

Chalice Investment Company, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Champion Investment Company, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Chandon Investment Company, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

China-UAE Investment Cooperation (Cayman) Holdings Limited Cayman Inseln George Town 

China-UAE Investment Cooperation Advisory Ltd Hong Kong Hong Kong 

China-UAE Investment Cooperation Fund, L.P. Cayman Inseln George Town 

China-UAE Investment Cooperation General Partner Ltd Cayman Inseln George Town 

China-UAE Investment Cooperation Manager Ltd Cayman Inseln George Town 

Chocolate Holdings RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Chromasun Holding Company, Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Churchill MMSLF CLO-III Depositor, LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Churchill MMSLF CLO-III, LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Churchill MMSLF CLO-III, LP Jersey Saint Helier 

CI6 Feeder LLC Vereinigte Staaten Delaware 

CI7 Feeder, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

CI7 Holdings, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

CIA Maritima Zorroza Spanien Madrid 

Cineplay (Private) Limited Pakistan  Islamabad 

Cineplay Streaming Services (Private) Limited Pakistan  Islamabad 

Ciragan Sarayi ve Isletmeleri Gelistirme Insaat ve Turizm Anonim Sirketi Türkei Istanbul 

Circle Health Holding Limited (UK) Vereinigtes Königreich London 

Cisagri Holland Cooperatief U.A. Niederlande Amsterdam 

Citadel Technologies Group LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Citricos Uni-Agri SpA Chile Santiago 

Classic Coffee Limited Kenia Nairobi 

Clear Move Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Cleveland Clinic Abu Dhabi Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Cleveland Clinic Abu Dhabi Pharmacy L.L.C. - Sole Proprietorship Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

CLEVELAND CLINIC ABUDHABI - SOLE PROPRIETORSHIP L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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CMIC Equity Holdings LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

CMIC Funding LP Cayman Inseln George Town 

CMIC Intermediate LLC Cayman Inseln George Town 

CMIC SPV I LLC Cayman Inseln George Town 

CMIC SPV II LLC Cayman Inseln George Town 

CMS (India) Operations & Maintenance Company Private Limited Indien New Delhi 

CMS Generation Neyveli Ltd Mauritius Port Louis 

CMS Generation UK Operating Private Limited Vereinigtes Königreich London 

CNH – Centro de Nefrologia e Hipertensão Ltda. Brasilien Brasilia 

CNI One Cal Plaza Partners Feeder M. Holdings LP Vereinigte Staaten Los Angeles, CA 

CNTT- Clinica de Nefrologia e Transplante Renal do Tatuapé Ltda Brasilien Brasilia 

COFCO (Beijing) Agricultural Industrial  

Equity Investment Fund (A Limited Partnership) China Peking 

COFCO Agricultural Industrial Investment Fund Management Co. Ltd China Peking 

Coffee Agency SA Spanien Madrid 

Cofin S.A. Uruguay Montevideo 

Cogepar - Sociedade de Empreendimentos Imobiliarios e Participacoes Ltda Brasilien Brasilia 

Cogest - Sociedade de Empreendimentos Imobiliarios e Participacoes Ltda Brasilien Brasilia 

Colinvia Limited Zypern Nicosia 

Colinvia Ter Ltd Zypern Nicosia 

Collectionaire Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Colliers International Property Consultancy Services Ägypten Kairo 

colliers international property Services - Doha LLC Katar Doha 

Combalía Agencia Marítima, S.A.U. Spanien Madrid 

Command Investment Company, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Compagnie Cotonniere du Benin Benin Porto-Novo 

Company (Tanzania) Limited in liquidation Tanzania Dodoma 

Company Funding Australia Pty Ltd Australien Canberra 

Complejo Agro Industrial Angostura S.A. Paraguay Asunción 

Complex Realty Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Condor SA indusria Quimica Brasilien Rio de Janeiro 

Confluence Partners (Offshore) RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Confluence Partners (Onshore) RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Confluence Partners Real Estate RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Connection Realty Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Constellr Deutschland Freiburg 

Construction Workers Residential City LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Contango Management Consultancy LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Copper Bridge C 2015 ICAV Irland Dublin 

Coral Equity E 1999, S.L.U. Spanien Madrid 

Coral Holdings D 2023, S.L.U. Spanien Madrid 

Coral Reef E 2023 S.A. Spanien Madrid 

Covantis SA Schweiz Bern 

CPS Abu Dhabi Terminal LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Crabtree Investment Company, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Cranfield Aero. Solutions Vereinigtes Königreich Bedford 

Crani S.R.L. Uruguay Montevideo 

Cronus Intermediate Holdings Limited Zypern Nicosia 

Cross Staff Italy, S.r.l. Italien Rom 

Cross Staff Logistics Procurement Consultant Iberia, S.L. Spanien Madrid 
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CSR SPV 1 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

CSR SPV 2 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

CSR SPV 3 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

CTN Clínica de Nefrologia Ltda Brasilien Brasilia 

Cube Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

CVM Associates Limited Partnership Vereinigte Staaten Raleigh 

CVM Holdings II, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

CVM Holdings, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

d.VENTURES International AB Schweden Stockholm 

Dabhe 2 Participacoe S Ltda Brasilien Brasilia 

Daman Healthcare Solutions GmbH Deutschland Berlin 

Dana Hospitality LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Danrol SP z.o.o. Polen Warschau 

Dashrod Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Dawaa'a Restricted LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Dawak Health Care Supplies LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Decadal Holdings, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Deco Vision LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Deco Vison Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Delta Agthia for Manufacturing LLC Saudi Arabien Riyadh 

Delta Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Denel Middle East Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Dentistry Holdings 2023 3 Private Equity Fund Südkorea Seoul 

Desarrollo de Espacios Portuarios, S.A. Spanien Madrid 

Desert Island Resort and Spa SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Desert Island Resort and Spa the Palm Restaurant SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Devonshire Limited Cayman Inseln George Town 

Dhafrah PV2 Energy Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Dhafrah Solar Energy Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Diálisis Colina S.A. Chile Santiago 

Dialisis del Valle Limitada Chile Santiago 

Diálisis Norte S.A. Chile Santiago 

Diasan LLC Russland Moskau 

Diaverum (Hong Kong) Limited Hong Kong Hong Kong 

Diaverum AB Schweden Stockholm 

Diaverum Angers S.A.S. Frankreich Paris 

Diaverum Arabia Company Ltd Saudi Arabien Riyadh 

Diaverum Assistência Médica e Nefrológica Ltda Brasilien Brasilia 

Diaverum Betriebsgesellschaft Hamburg GmbH Deutschland Berlin 

Diaverum Betriebsgesellschaft Nordost GmbH Deutschland Berlin 

Diaverum Business Services Kft Ungarn Budapest 

Diaverum Deutschland GmbH Deutschland Berlin 

Diaverum Distribution KG LLC Kirgisistan Bishkek 

Diaverum Draguignan S.A.S. Frankreich Paris 

Diaverum Facilities Management Ltd Vereinigtes Königreich London  

Diaverum for Dialysis and Advanced Health services Company Ltd Saudi Arabien Riyadh 

Diaverum France GIE Frankreich Paris 

Diaverum Germany Holding AB Schweden Stockholm 

Diaverum Guangzhou Medical Service Investment Ltd Co. China Peking 

Diaverum Hellas S.A. Griechenland Athen 
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Diaverum Holding AB Schweden Stockholm 

Diaverum Holding Chile S.P.A. Chile Santiago 

Diaverum Holding France S.A.S Frankreich Paris 

Diaverum Holding Maroc SARLAU Marokko Rabat 

Diaverum Holding SEA Pte Ltd  Singapur Singapur 

Diaverum Holding UK  Vereinigtes Königreich London  

Diaverum Hungary Kft Ungarn Budapest 

Diaverum International AB Schweden Stockholm 

Diaverum Investimentos e Servicos Lda. Portugal Lisbon 

Diaverum Italia S.r.l Italien Rom 

Diaverum Kazakhstan Distribution LLP Kasachstan Astana 

Diaverum Kft Ungarn Budapest 

Diaverum Malaysia Dialysis Sdn Bhd Malaysia Kuala Lumpur 

Diaverum Montereau S.A.S. Frankreich Paris 

Diaverum Mulhouse S.A.S. Frankreich Paris 

Diaverum MVZ Am Neuen Garten GmbH Deutschland Berlin 

Diaverum Polska Sp. z o. o. Polen Warschau 

Diaverum Provence S.A.S. Frankreich Paris 

Diaverum Romania Holding AB Schweden Stockholm 

Diaverum Russ LLC Russland Moskau 

Diaverum Saint Denis Frankreich Paris 

Diaverum Servicios Renales Chile S.P.A. Chile Santiago 

Diaverum Servicios Renales, S.L Spanien Madrid 

Diaverum Singapore Pte Ltd Singapur Singapur 

Diaverum SPV RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Diaverum Sweden AB Schweden Stockholm 

Diaverum Trading (Hong Kong) Limited Hong Kong Hong Kong 

Diaverum Treasury AB Schweden Stockholm 

Diaverum UK Ltd Vereinigtes Königreich London  

DiaVita Shpk Albanien Tirana 

Digital 14 India Pvt Ltd Indien Noida 

Digital 14 LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Digital 14 OY Finnland Oulu 

Digital E1 Sole Proprietorship LLC (Inactive) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Digital X1 Autonomous Systems Sole Proprietorship LLC (Inactive) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Digital X1 Secure Technologies Sole Proprietorship LLC (Inactive) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Digital X1 Sole Proprietorship LLC (Inactive) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Digital X1 Technology Ventures Sole Proprietorship LLC (Inactive) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Digital X1 Tecnology Services LLC (Inactive) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Dimifruit SL Spanien Madrid 

Dimitra Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Direct Fruit India Private Limited Indien New Delhi 

Discovery Health and Medical Services (PTY) Limited Namibia Windhoek 

Diyafa Hotels International Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

DN.G De Nadai Group SpA Italien Rom 

Dolphin Energy Limited LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Dolphin Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Dongguan LDC Feed Protein Company Limited China Peking 

Dongguan LDC Trading Company Limited China Peking 

Douro 2 S.à.r.l Luxemburg Luxembourg 
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Douro International Finance S.a.r.l. Luxemburg Luxembourg 

Dronmics SAFE Vereinigtes Königreich London 

Drumbeat BidCo AB Schweden Stockholm 

DSV Solutions PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Dubai Aluminium PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Dubai Cable Co Pvt. LTD Abu Dhabi Branch 1 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Dubai Cable Co. Pvt. LTD Abu Dhabi Branch 2 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Dubai Cable Company (Private) Limited LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

DUBOVSKOE KPP Russland Moskau 

Ducab Aluminum Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ducab Cable Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ducab Cable Co. Pvt. LTD Branch Katar Doha 

Ducab Cable International Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ducab EW India Private Limited Indien New Delhi 

Ducab High Voltage Cable Systems Abu Dhabi Branch 1 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ducab High Voltage Cable Systems PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ducab International LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ducab Metals LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ducab Muscat Company Branch LLC Saudi Arabien Riyadh 

Ducab Muscat LLC Oman Muscat 

Dutch Residential Investments III B.V Niederlande Amsterdam 

DV5 LP Jersey Saint Helier 

DV-Dialises Do Vouga. Lda. Portugal Lisbon 

E7 Group PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EAG Aircraft Holding Company One Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EAG Capital Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EAG Investment Holding Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EAMG Services Holdings Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Earl Investments Limited Cayman Inseln George Town 

Earth Care Agricultural Projects Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

East Harbor Property, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

EASTAR MEDICAL INVESTMENT, L.P. Cayman Inseln George Town 

Eastern Investment Management Company, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

East-O Holdings Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EAV Delaware LLC Vereinigte Staaten Wilmington, DE 

EAV Lux 2 S.a.r.l Luxemburg Luxembourg 

EAV Lux S.a.r.l Luxemburg Luxembourg 

Ecoval Holding BV Niederlande Amsterdam 

Edara for Services of Cities and Resorts Co Ägypten Kairo 

EDGE Acquisitions Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Edge Business Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDGE Cyber Defense Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDGE do Brasil Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDGE Group PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDGE INTERNATIONAL INVESTMENT - L.L.C - O.P.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDGE Investment SPV RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDGE Mission Support Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDGE Platforms & Systems Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDGE Q Vereinigte Staaten Santa Clara 

EDGE Signals Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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EDGE Weapons Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EDIC Horizon L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EGA America Inc. Vereinigte Staaten Houston, TX 

EGA EU Imports SrI Italien Rom 

EGA Europe AG Schweiz Bern 

EGA International Holdings Limited  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

EGA ONSHORE INVESTMENTS LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

EGA Overseas Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

EGA Recycling (Germany) GmbH Deutschland Berlin 

EGA Reinsurance Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

EGA Shipping Holdings Company Limited  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Eighteenth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Eightieth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Eightth Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Eighty Eighth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Eighty Ninth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Eighty Second Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Eighty Seventh Investment Company LLC  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Eighty Sixth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Eighty Third Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

EJ Investments RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EK Prima Exports Hong Kong Limited Hong Kong Hong Kong 

Eko- Lab doo Serbien Belgrad 

El Diwan for Real Estate Development Co Ägypten Kairo 

Eleventh Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ella Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ELP UK Holding LP Jersey Saint Helier 

Eltizam Asset Management Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Eltizam Asset Management Estate LLC Dubai Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emerald Bulk Commodities Pty Ltd Australien Canberra 

Emerald Grain Australia Pty Ltd Australien Canberra 

Emerald Grain Pty Ltd Australien Canberra 

Emerald Grain Trust Australien Canberra 

Emerald Logistics Pty Ltd Australien Canberra 

Emihash Espanola SA Spanien Madrid 

Emirates Advanced Research and Technology Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Aluminium Company Limited PJS Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Emirates Biologix LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Blocks Factory Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Blocks Factory - Branch 1 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Blocks Factory - Branch 2 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Cement Factory Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates CMS Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Dates Factory Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates General Market Co SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Global Aluminium (Shanghai) Aluminium Co., Ltd China Peking 

Emirates Global Aluminium (Singapore) Pte Ltd Singapur Singapur 

Emirates Global Aluminium PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Emirates Global Aluminum Latin America, S de RL de CV Mexiko Mexico City 

Emirates Iron & Steel Co LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Emirates Liquefied Natural Gas (LNG) LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Emirates Nuclear Energy Corporation (ENEC) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Pearl for Development & Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Response Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Semb Corp Water and Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Simulation Academy LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Steel Industries PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Steel LLC Saudi Arabien Riyadh 

Emirates Technology Transfer Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emirates Water and Electricity Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EMKE Exports (Thailand) Company Limited Thailand Bangkok 

EMKE General Trading LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

EMKE Group SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emke Store Company SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Emmay Commodities (K) Limited Kenia Nairobi 

Emmay Commodities SA Pty Ltd Südafrika Pretoria 

Empangeni Miling (Pty) Ltd Südafrika Pretoria 

Emsteel Building Materials PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Enterprise Solutions Company for Professional Consulting Saudi Arabien Riyadh 

Epko Oil Seed Crushing PTY Ltd Südafrika Pretoria 

Epsilon Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Epsilon Management (Luxembourg) S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

EQ Media Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Equilibrium Holding Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Equilibrium RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Equity Ownership MB II Limited Cayman Inseln George Town 

Equity Ownership MB Limited Cayman Inseln George Town 

Erhardt Mediterráneo, S.L. Spanien Madrid 

Etihad Airport Services - Cargo Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Airport Services - Ground Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Airport Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Airports Services - Catering L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Airways Engineering Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Airways LLC Qatar Katar Doha 

Etihad Airways PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Aviation Group Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Aviation Training Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Global Cargo Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Guest LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Holidays Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Investment Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Rail Freight Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Rail Infrastructure Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Rail Mobility Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Rail PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Secure Logistics - Sole Proprietorship Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etihad Technical Ireland Ltd Irland Dublin 

Etihad Tourism LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ETIMAD ALALAMMIAH BLACKSMITH & WELDING WORKSHOP Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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ETIMAD ALALAMMIAH GENERAL TRANSPORTATION LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ETIMAD ALALAMMIAH TRAFFIC SIGNS AND SIGNBOARDS LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ETIMAD AUTO SERVICES LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Etimad Holdings Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ETIMAD INDUSTRIAL Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ETIMAD RESEARCH & DEVELOPMENT Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ETIMAD SECURITY SERVICES Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ETIMAD STRATEGIC SECURITY SOLUTIONS Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Eukarya SRL Uruguay Montevideo 

Euroship Services Barcelona, S.L.U. Spanien Madrid 

EWR, Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Excel London Eastern Hotel Limited Vereinigtes Königreich London 

Excel London Hotel Group Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Eximware Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Exodigo SAFE Israel Tel Aviv 

Exportadora Unifrutti Traders SpA Chile Santiago 

Fairfax Square LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Fairfax Square Parking LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Fairfax Square Partners LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Falafel Games (Holding) SAL Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Falah Growth Fund (GP) Limited Cayman Inseln George Town 

Falah Growth Fund L.P. Cayman Inseln George Town 

Falcon Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Falcon Private Ltd. Schweiz Bern 

Falcon AD Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fambro LSA LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Feedspeed Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fifteenth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fiftieth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fifty Eighth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fifty Fifth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fifty First Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fifty Fourth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fifty Ninth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fifty Second Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fifty Seventh Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fifty Sixth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fifty Third Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Figure AI Vereinigte Staaten New York, NY 

Finatrade Holdings Limited Zypern Nicosia 

Five Overseas Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Five Square Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fixis Technical Services LLD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Flagellum OY Finnland Helsinki 

Flaris Polen Podgorzyn 

Flip Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Focus Hunting Tools and Equipment Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Food Made Better Dis Inc Kanada Ottawa 

Food Made Better for Trading Food Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Forey Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Forsan Central Mall SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fortieth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Forty Eighth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Forty Fifth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Forty First Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Forty Ninth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Forty Second Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Forty Seventh Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Forty Sixth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Forty Third Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Four Seasons Hotel Abu Dhabi LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Fourteen for Real Estate Development Co. Ägypten Kairo 

Freaking Healthy LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Frigoríficos de Castellón, S.A. Spanien Madrid 

Fruitrade Limited (Jebel Ali) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

FS Innovation Data Center Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

FS Innovation LLC (Zero-Two) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

FSI Marathon Project 1 Holding Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fujairah Asia Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fujairah Energy Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fujairah Power Company F3 LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fujairah Terminals Operating Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fujairah Water & Electricity Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Fund Manager Natural Ventures Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

G42 Environmental Sciences LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

G42 Health Care International Ventures Holding RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

G42 Health Care IPCo Holding RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

G42 HEALTHCARE AI HOLDING RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

G42 Healthcare Research Technology Projects LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

G42 Healthcare Technology Solutions LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

G42 Laboratory – Abu Dhabi Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

G42 Laboratory LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

G42 Medications Trading LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

GA (Chengdu) Technology Co., Ltd. China Peking 

Gaboard Participacoes Ltda Brasilien Brasilia 

GAC Refinery Holdings Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Gaia Holdings Limited Cayman Inseln George Town 

GAL Air Navigation Services L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Galaxy II Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Galaxy II Investment Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Galba River Plate S.A. Jungferninseln Road Town 

Galba SA Schweiz Bern 

Galvite SA Argentinien Buenos Aires 

GAMI HOLDING COMPANY RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Gamma Forge Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Gamma Investment Company LLC  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Gamma Oryx Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Gastein Holdco LLC Puerto Rico San Juan 

Gastein Limited Cayman Inseln George Town 

Gastein LP Cayman Inseln George Town 
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Gate Global Alternative Energy Holding AG in liquidation Schweiz Bern 

Gate Trade Solution General Trading L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

GDCY Holding Ltd Cayman Inseln George Town 

Geallium Handels AB Schweden Stockholm 

Gemini Technology Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

General Holding Corporation PJSC (SENAAT) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

General Investments FZE Vereinigte Arabische Emirate Dubai  

GF Asia Investments Pte. Ltd. Singapur Singapur 

GF Asia Sales Pte. Ltd. Singapur Singapur 

GH Hotelaria Ltda. Brasilien Brasilia 

Ghadeer Bar SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ghadeer Qasr Al Sarab Restaurant SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ginner'S Warehouse LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

GIP EM Bronco Co-investment Fund II, L.P. Cayman Inseln George Town 

Git Help Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Global Aerospace Logistics (GAL) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Global Aerospace Logistics L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Global Alternative Energy Germany GMBH Deutschland Berlin 

Global Business Service Solutions LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Global Foundries Inc Cayman Inseln George Town 

Global Loyalty Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

GLOBALFOUNDRIES Borrower LLC Vereinigte Staaten Albany, NY 

GLOBALFOUNDRIES Bulgaria EAD Bulgarien Sofia 

GLOBALFOUNDRIES China (Beijing) Co., Limited China Peking 

GLOBALFOUNDRIES China (Shanghai) Co., Limited China Peking 

GLOBALFOUNDRIES Dresden Module One Holding GmbH Deutschland Berlin 

GLOBALFOUNDRIES Dresden Module One LLC Vereinigte Staaten Albany, NY 

GLOBALFOUNDRIES Dresden Module One LLC & Co. KG Deutschland Berlin 

GLOBALFOUNDRIES Dresden Module Two Holding GmbH Deutschland Berlin 

GLOBALFOUNDRIES Dresden Module Two LLC Vereinigte Staaten Albany, NY 

GLOBALFOUNDRIES Dresden Module Two LLC & Co. KG Deutschland Berlin 

GLOBALFOUNDRIES Engineering Private Limited Indien New Delhi 

GLOBALFOUNDRIES Europe Ltd. Vereinigtes Königreich London  

GLOBALFOUNDRIES Europe Sales & Support GmbH Deutschland Berlin 

GLOBALFOUNDRIES Finance Inc. Cayman Inseln George Town 

GLOBALFOUNDRIES France SAS Frankreich Paris 

GLOBALFOUNDRIES Innovation Investments LLC Vereinigte Staaten Albany, NY 

GLOBALFOUNDRIES Investments LLC Vereinigte Staaten Albany, NY 

GLOBALFOUNDRIES Japan Ltd. Japan Tokyo 

GLOBALFOUNDRIES Malaysia SDN. BHD. Malaysia Kuala Lumpur 

GLOBALFOUNDRIES Management Services LLC & Co. KG Deutschland Berlin 

GLOBALFOUNDRIES Netherlands Cooperatief U.A. Niederlande Amsterdam 

GLOBALFOUNDRIES Netherlands Holding B.V.  Niederlande Amsterdam 

GLOBALFOUNDRIES Netherlands Holding B.V. French Branch Frankreich Paris 

GLOBALFOUNDRIES Singapore Pte. Ltd. Singapur Singapur 

GLOBALFOUNDRIES Taiwan Ltd. Taiwan Taipei 

GLOBALFOUNDRIES U.S. 2 LLC Vereinigte Staaten Albany, NY 

GLOBALFOUNDRIES U.S. Inc. Vereinigte Staaten Albany, NY 

GMINFRAD (LUX) SCSp Luxemburg Luxembourg 

GMINFRAD (US) LP Cayman Inseln George Town 
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GMINFRAD Investment (Lux) II S.à r.l Luxemburg Luxembourg 

GMINFRAD Investment (Lux) S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

GMINFRAD Investment US LLC (Jersey) Jersey Saint Helier 

Gold Diamond D Aberdeen 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Bexleyheath 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Birmingham 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Bournemouth 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Breadsall Priory 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Bristol 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Bristol City Centre 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Cardiff 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Cash Manager 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D County Hall 2013 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Durham 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Edinburgh 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Glasgow 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Heathrow 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Huntingdon 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Kensington 2013 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Leeds 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Liverpool City Centre 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Maida Vale 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Manchester Airport 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Newcastle MetroCentre 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Northampton 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Peterborough 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Portsmouth 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Preston 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Regents Park 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Slough 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D St. Pierre 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Swansea 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Swindon 2013 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Tudor Park 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Waltham Abbey 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D Worsley Park 2013 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond D York 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond E County Hall 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond E Swindon 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Gold Diamond E Worsley Park 2005 Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Golden Advanced Military Equipments Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Golden Emirates Employees Provision Services L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Golden Marine Systems L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Golden Stitch Tailoring Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Golden Technology Solutions L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

GP Capital Partners VI, L.P. Vereinigte Staaten Delaware 

GR Sowwah Retail Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

GR Sowwah Retail Mezz Ltd Cayman Inseln George Town 

GR Sowwah Trading Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

GRADE ONE (G 1) L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Grainveta Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Grand Mills Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Great Lakes MC Subsidiary Ltd Cayman Inseln George Town 

Great Lakes MC, LP. Cayman Inseln George Town 

Green Mubazzarah Chalets LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Green Net Instituicao de Pagamento Ltda Brasilien Brasilia 

Green Park Investments Cayman Inseln George Town 

Green Precast System Technology LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Green Agate D 2010 Limited Jersey St. Helier 

Green Bay B 2013 Limited Jersey St. Helier 

Green Chive Charitable Trust Jersey Saint Helier 

Green Field ZB 2017 SLP Jersey St. Helier 

Green Flower B 2018 Trustee Limited Jersey St Helier 

Green Flower ZB 2018 Unit Trust Jersey Saint Helier 

Green Kale B 2018 Trustee 1 Limited Jersey St. Helier 

Green Kale B 2018 Trustee 2 Limited Jersey St. Helier 

Green Kale ZB 2018 Unit Trust Jersey St. Helier 

Green Knight B 2017 Limited Jersey St. Helier 

Green Leaf B 2018 Trustee Limited Jersey St. Helier 

Green Leaf ZB 2018 Unit Trust Jersey St. Helier 

Green Maiden A 2013 Trust Jersey St. Helier 

Green Monarch B Top 2016 Limited Jersey St. Helier 

Green Monarch B1 2016 Limited Jersey St. Helier 

Green Monarch B2 2016 Limited Jersey St. Helier 

Green Monarch ZA 2016 Unit Trust Jersey St. Helier 

Green Monarch ZB 2016 LP Jersey St. Helier 

Green Monarch ZC 2016 LP Jersey St. Helier 

Green Olive B 2018 Trustee Limited Jersey Saint Helier 

Green Olive ZB 2018 Unit Trust Jersey Saint Helier 

Growth Special Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Grupajes y Trincajes Port, S.L. Spanien Madrid 

GS Nefrologia Ltda Brasilien Brasilia 

Guangzhou Ek Prima Trading Company Hong Kong Hong Kong 

Guangzhou Fuling Food Technology Co. Ltd China Peking 

Guangzhou Huangpu Diaverum Dialysis Center Limited China Peking 

Guangzhou Zengcheng Diaverum Dialysis Center Ltd. China Peking 

Guido De Nadai SARL Luxemburg Luxembourg 

Guinea Alumina Corporation, Ltd. Jungferninseln Virgin Islands, British 

Guinea Alumina Corporation, SA Guinea Conakry 

Gulf Center for Aviation Studies Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Gulf National Forage Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Gulf Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Gulf Star Commodities Company SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Gulf Stream Investments Limited Kenia Nairobi 

Gulf Total Tractebel Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hakkasan USA Inc. Vereinigte Staaten Las Vegas, NV 

Halcon Systems L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hamad Rashed Co 2 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hameem Mall SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hanocal Holding BV Niederlande Amsterdam 
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Hanover Investments (Luxembourg) S.A Luxemburg Luxembourg 

Haumi (NZ) Limited Partnership Neuseeland Wellington 

Haumi Company Limited Neuseeland Wellington 

HawkEye Vereinigte Staaten New York, NY 

Health Point Hospital - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Health Point Hospital LLC Outpatient Pharmacy - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Healthcare Holdings LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Heavy vehicle industries ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hectarea SRL Uruguay Montevideo 

Heero Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Helio Aviation Technologies Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hemo-atlântico - Centro de Hemodiálise do Atlântico S.A. Portugal Lisbon 

Henley LS Pref, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Henley US Holdings One LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Hermusaagriven Corp. Philippinen Manila 

Hewish Limited Jungferninseln Virgin Islands (U.S.) 

HHC 1177 Investment, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC 1211 Investments, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC Amber Oaks I, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC Anaheim Investments I, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC District Holdings, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC HA Investments I, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC HA Investments II, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC HA TRS, Inc Vereinigte Staaten Delaware 

HHC High Street, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC Island Gardens I, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC Lion Hotels II, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC Lion Hotels, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC NOMA I, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC One Federal, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC SW Investments, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

HHC TS LP - Dissolution period ends 20/09/2026 Vereinigte Staaten Delaware 

HHC TS REIT LLC Vereinigte Staaten Delaware 

HHC TS REIT Parent LLC Vereinigte Staaten Delaware 

HHC TS TRS LLC Vereinigte Staaten Delaware 

HHC/MS Investments, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Hi Sky Israel Jerusalem 

High Voltage Systems and Solutions LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Highlander Aviation Ltd Israel Tel Aviv 

Hill Star Holdings L.P. Cayman Inseln George Town 

HOUSE ENGINEERING CONTRACTING Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hualapai Valley Farms LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

HUB71 LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Huda Shipping International SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hudayriyat Development LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hudayriyat Sports LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Hudson Valley Research Park Sewage Works Corporation Vereinigte Staaten Poughkeepsie, NY 

Huelva Belts, S.L Spanien Huelva 

Hydro System Operation and Maintenance Company Limited Saudi Arabien Riyadh 

ICLDC LLC Outpatient Pharmacy – Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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Icon Hotel Investment LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ID Senim LLP Kasachstan Astana 

IFM Holdings Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

IGG Advanced Facilities - Sole Proprietorship L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

IGG Advanced Industries L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

IGG Aselsan Integrated Systems L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

IGG Emirates Advance Training L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ILD Coffee Holdings PTE Ltd Singapur Singapur 

ILD Coffee Vietnam Company Limited Vietnam Hanoi 

Ilomar Holding NV Belgium Belgien Brussels 

IMFRA (IMMOBILIERE FRANCE) Frankreich Paris 

Imkan International Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Imkan International Water Front Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Imkan Misr for Development SAE Ägypten Kairo 

IMM Holding Ltda. Brasilien Brasilia 

IMM Part Ltda. Brasilien Brasilia 

Imperial Infrastructure Investments Cayman Inseln George Town 

Imperial Two LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Independent Health Information Technology Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Industrial Cooling Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Industrias Del Maiz Spanien Madrid 

INEDI Instituto de Nefrologia e Diálise Ltda. Brasilien Brasilia 

Infinity Investments S.A. Luxemburg Luxembourg 

Infrastructure Management Holdco Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

INOCHI Healthcare Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Insight Pharmaceutical Research (KSA) LLC Saudi Arabien Riyadh 

Insight Pharmaceutical Research LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Insignia One Investment Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Inspire Integrated Facilities Management AD Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Inspire Integrated Facilities Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Inspire Integrated Services LLC (AD) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Inspire Integrated Services LLC (DXB) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Inspire Integrated Solutions Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Inspire Integrated Solutions Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Instituto de Nefrologia de Mogi das Cruzes Ltd Brasilien Brasilia 

Instituto de Nefrologia de Suzano Ltda Brasilien Brasilia 

Integrated Dialysis Facility (HK) Limited Hong Kong Hong Kong 

Integrated Service Center L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

IntellAct Israel Jerusalem 

International Golden Group PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

International Petroleum Investment Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Intir S.R.L. Uruguay Montevideo 

Inversiones Hefei S.A.C. Peru Lima 

Inversiones Lefkada S.A.C. Peru Lima 

Inversiones Mosqueta S.A.C. Peru Lima 

Inversiones Pirona Peru Lima 

Invest Co 1 Limited Vereinigte Arabische Emirate Dubai  

Ipê Mineração Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia Brasilien Brasilia 

IPIC Holdings GmBH Österreich Wien 

IPIC Refining Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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IREC Holdings Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ISHARA LTD Jungferninseln Virgin Islands, British 

Island Villas LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ismailia Agricultural and Industrial Investment Ägypten Kairo 

Istikana Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

JA Power and Water CO. L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Jacksonville Enclave Apartments, L.P. - Dissolution period ends 13/03/2027 Vereinigte Staaten Delaware 

Jade Kite A 2013 Limited Hong Kong Hong Kong 

Jade Kite Wing B 2013 Limited Hong Kong Hong Kong 

Jana Emirates Dates LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

JBC Fund IV Vereinigte Staaten New York, NY 

JBK Electrical W.L.L Katar Doha 

Jet Airways (India) Ltd Indien New Delhi 

Jet Privilege Private Ltd Indien New Delhi 

Jin Xing Mianhua PTE Ltd Singapur Singapur 

Joint Arab Investment Corp Ägypten Giza 

Jorf Lasfar Energy Company 5 & 6, SA Marokko Rabat 

JPL Landgoed Proprietur Limited Südafrika Pretoria 

JRH Properties I, LLC - Dissolution period ends 15/03/2027 Vereinigte Staaten Delaware 

JRH Properties II, LLC - Dissolution period ends 14/03/2027 Vereinigte Staaten Delaware 

JRP HOLDINGS RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Jubail Energy Company Saudi Arabien Riyadh 

Jumpsuite Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Juranah Water Reservoir Company Limited Saudi Arabien Riyadh 

Kappa II Restricted LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kappa Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Kappa One Restricted LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

KAPPA ORYX RESTRICTED LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kasr Al Bahar Marokko Rabat 

KAZIMAH HOLDINGS LIMITED Zypern Nicosia 

Key 4 LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Khadamat Facilities Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Khalidiyah Mall SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Khalifa Industrial Zone Company (KIZAD) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kickabo Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kinetic Energy Advanced Tech. LLC Vereinigte Arabische Emirate Dubai 

King Field Owner Association Management Services SP LLC AD Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

King LEP Limited Jersey St. Helier 

King Street Campus Co-Invest Cayman Inseln George Town 

Kingfield Communities Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kingfield Owners Association Management Services DMCC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kingfield Owners Association Management Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kingfield Owners Association Management Services RAK Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kintsugi Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kizad Communities Development & Services Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kizad Facilities Management Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Kizad for Power, Utilities & Services Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

KKR MIC Asia (Holdco) Pte Ltd. Singapur Singapur 

KKR MIC Asia LP Cayman Inseln George Town 

KKR MIC JDP (Holdco) Ltd Cayman Inseln George Town 
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KKR MIC JDP LP Cayman Inseln George Town 

KKR MIC JDP Lux (Holdco) S.A.R.L  Luxemburg Luxembourg 

KKR MIC JDP Lux SCSp Luxemburg Luxembourg 

Kohinoor Foods Limited Indien New Delhi 

Koutouff Sweets LLC Saudi Arabien Riyadh 

Kunshan Yiguo International Trading Co Limited China Peking 

Kunshan Yiguo Supply Chain Management Co Ltd China Peking 

Kwametsi (PTY) LTD Südafrika Pretoria 

KXL ACQUISITION LTD Vereinigtes Königreich London 

La Maison for Real Estate Investment Ägypten Kairo 

LA Holdings (Luxembourg) S.A. Luxemburg Luxembourg 

Lahab Defence Systems LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

LAHAB Industrial Enterprises Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lahab Light Munitions LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lahab Technical & Military SVC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lake 1 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lake 2 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lake 3 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lambda Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Lambda Oryx Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lanesborough Management Limited Vereinigtes Königreich London 

Lanos Hotel Co Limited Griechenland Athen 

Lanos Investments Limited Griechenland Athen 

Lanos Suiteco Limited Griechenland Athen 

Lapacho Ltd Cayman Inseln George Town 

Laysun (Far East) Limited Cayman Inseln George Town 

Laysun Services Co. Limited Zypern Nicosia 

Laysun Trading Co Limited Zypern Nicosia 

LDC (China) Trading Company Limited China Peking 

LDC (Guangzhou) International Business Co. Ltd China Peking 

LDC (Qingdao) Cereal Oil and Food Co Ltd China Peking 

LDC (Shanghai) Animal Nutrition Technology Co. Ltd China Peking 

LDC (Shanghai) Beverage Co. Ltd China Peking 

LDC (Tianjin ) Food Technology LLC China Peking 

LDC (Tianjin) International Business Company Limited China Peking 

LDC Argentina S.A. Argentinien Buenos Aires 

LDC Asia Investments Pte Ltd Singapur Singapur 

LDC Balikpapan PTE Ltd Singapur Singapur 

LDC Enterprises Australia Pty Ltd Australia Australien Canberra 

LDC European Financing and Investment BV Niederlande Amsterdam 

LDC Ginning Australia Pty Ltd Australien Canberra 

LDC Ginning Dalby Pty. Ltd Australien Canberra 

LDC Ginning Emerald Pty. Ltd Australien Canberra 

LDC Ginning Moree Pty. Ltd Australien Canberra 

LDC Logistics Vietnam Limited Company Vietnam Hanoi 

LDC Macroseeds B.V. Niederlande Amsterdam 

LDC Macroseeds Holding B.V. Niederlande Amsterdam 

LDC Paraguay S.A. Paraguay Asunción 

LDC Qingdao Investment Pte Ltd Singapur Singapur 

LDC Semillas SA Argentinien Buenos Aires 
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LDC Tarim Urunleri Ticaret Limited Sirketi Türkei Ankara 

LDC Trading & Service Co. S.A. Uruguay Montevideo 

LDC Uruguay S.A. Uruguay Montevideo 

LDC Warehousing Australia Pty Ltd Australien Canberra 

LDC-GB Terminais Portuarios e Participacoes Ltda Brasilien Brasilia 

Leadership Acceleration for Business LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Leaseplan Emirates Fleet Management - Lease Plan Emirates LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Leichtmetall Aluminium Giesserei Hannover GmbH Deutschland Berlin 

Lematrans Castellón, S.A.U. Spanien Madrid 

Leong Hup International Malaysia Malaysia Kuala Lumpur 

LET Incorporadora Ltda. Brasilien Brasilia 

Levantino Aragonesa de Tránsitos., S.A. Spanien Castellon 

Libero Holdings Niederlande Amsterdam 

LIEC Phase 3 EE1 Limited Vereinigtes Königreich London 

LIEC Phase 3 EE2 Limited Vereinigtes Königreich London 

LIEC Phase 3 EE4A Limited Vereinigtes Königreich London 

LIEC Phase 3 EE4B Limited Vereinigtes Königreich London 

LIEC Phase 3 WE4A Limited Vereinigtes Königreich London 

LIEC Phase 3 WE4B Limited Vereinigtes Königreich London 

LIEC Phase 3 WE8 Limited Vereinigtes Königreich London 

LIEC Phase 3 WE9A Limited Vereinigtes Königreich London 

LIEC Phase 3 WE9B Limited Vereinigtes Königreich London 

LIEC Phase 3 WE9C Limited Vereinigtes Königreich London 

Limpart European Holdings, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Line Investments & Property SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Line Investments and Property FZE Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lite Consulting and Developments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Livenfox S.A. Uruguay Montevideo 

Liwa Energy Limited LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

LLC Russkaya Elevatornaya Kompaniya Russland Moskau 

Logico Paraguay SA Paraguay Asunción 

London International Exhibition Centre Holdings PLC Vereinigtes Königreich London 

London International Exhibition Centre PLC Vereinigtes Königreich London 

London Ship Managers Limited Vereinigtes Königreich London 

LONE BACCATA OPPORTUNITIES FUND 2024-I, L.P Vereinigte Staaten Miami, FL 

Long Term Medical and Rehabilitation Hospital LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Longview S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Louis Drefus Philippines Inc Philippinen Manila 

Louis Dreyfus & Co Limited Vereinigtes Königreich London 

Louis Dreyfus (Jinzhou) Warehousing Co. Ltd China Peking 

Louis Dreyfus (Shanghai) Co. Ltd China Peking 

Louis Dreyfus (Zhangjiagang) Feed Protein Company Limited China Peking 

Louis Dreyfus Commodities Ghana Limited Ghana Accra 

Louis Dreyfus Commodities Holding Ghana FZE Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Louis Dreyfus Company (HK) Holdings limited Hong Kong Hong Kong 

Louis Dreyfus Company (Thailand) limited Thailand Bangkok 

Louis Dreyfus Company Africa (Proprietary) Limited Südafrika Pretoria 

Louis Dreyfus Company Africa BV Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Agricola S.A. Brasilien Brasilia 

Louis Dreyfus Company Agricultural Industries LLC Vereinigte Staaten New York, NY 
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Louis Dreyfus Company Alexandria Limited Liability Company Ägypten Kairo 

Louis Dreyfus Company Armazens Gerais Ltda Brasilien Brasilia 

Louis Dreyfus Company Asia PTE Ltd Singapur Singapur 

Louis Dreyfus Company Australia Holdings Pty Australien Canberra 

Louis Dreyfus Company Australia Pty Ltd Australien Canberra 

Louis Dreyfus Company Bangladesh Private Limited Bangladesch Dhaka 

Louis Dreyfus Company Beaumont Export Elevator LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Belgium NV Belgien Brasilia 

Louis Dreyfus Company Biofuel Holdings LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Brasil S.A. Brasilien Brasilia 

Louis Dreyfus Company BV Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company CA Holdings Ltd Cayman Inseln George Town 

Louis Dreyfus Company Canada ULC Kanada Ottawa 

Louis Dreyfus Company Chatham Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Citrus Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Claypool Holdings LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Coffee NA LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Colombia S.A.S Kolumbien Bogotá 

Louis Dreyfus Company Comercializado Ra De Energia Ltda Brasilien Brasilia 

Louis Dreyfus Company Commodities Services Ltd Sambia Lusaka 

Louis Dreyfus Company Cote D'Ivoire S.A.S Elfenbeinküste Yamoussoukro 

Louis Dreyfus Company Cotton LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Cotton Storage LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Dairy Asia PTE Ltd Singapur Singapur 

Louis Dreyfus Company Dairy Merchandising LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company DC Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company December Corp Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Distributing Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Distribution France Frankreich Paris 

Louis Dreyfus Company Egypt Limited Liability Company Ägypten Kairo 

Louis Dreyfus Company Espana SA Spanien Madrid 

Louis Dreyfus Company Ethanol Merchandising LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company European Ventures B.V. Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Finance Asia B.V. Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Finance B.V. Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Fort Bend Corp Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Freight Asia PTE Ltd Singapur Singapur 

Louis Dreyfus Company Funding SSEA PTE Ltd Singapur Singapur 

Louis Dreyfus Company G&O Asset Holdings LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Georgia Corp. Vereinigte Staaten Georgia 

Louis Dreyfus Company Grains Merchandising LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Grand Junction LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Holding Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Holding Kenya Ltd Kenia Nairobi 

Louis Dreyfus Company Holdings BV Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Honduras  

Sociedad De Responsabilidad Limitada De Capital Variable Honduras Tegucigalpa 

Louis Dreyfus Company Houston Export Elevator LLC Vereinigte Staaten Houston 

Louis Dreyfus Company India Private Limited Indien New Delhi 

Louis Dreyfus Company Indiana Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 
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Louis Dreyfus Company Industrial Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Interior Elevators LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company International Holding B.V. Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Investments (Paraguay) LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Investments Zambia Ltd Sambia Lusaka 

Louis Dreyfus Company ISD Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Italia Italien Rom 

Louis Dreyfus Company Juices BV Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Juices Holding B.V. Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Juices NA LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Kazakhstan Kasachstan Astana 

Louis Dreyfus Company Kenya Limited Kenia Nairobi 

Louis Dreyfus Company LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Logistics Holland BV Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Lorder Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Marks Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company MB Corp Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company MEA Trading DMCC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Louis Dreyfus Company Melbourne Holdings Pty Ltd Australien Canberra 

Louis Dreyfus Company Melbourne JVP Pty Ltd Australien Canberra 

Louis Dreyfus Company Mexico S.A. DE C.V. Mexiko Mexico City 

Louis Dreyfus Company Mozambique S.A. Mosambik Maputo 

Louis Dreyfus Company NA Finance Holding Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company NA Finance One LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company NA LP Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Nebraska LLC Vereinigte Staaten Nebraska 

Louis Dreyfus Company Nigeria Limited Nigeria Abuja 

Louis Dreyfus Company North America Holdings LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company North Asia Pte Ltd Singapur Singapur 

Louis Dreyfus Company North Latam Holdings B.V. Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Northern Grain Handlers Sambia Lusaka 

Louis Dreyfus Company Northwest Facilities LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company NSV LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Ocean Freight LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Oils Zambia Limited Sambia Lusaka 

Louis Dreyfus Company Oxnard LP Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Pakistan PVT Ltd Pakistan Islamabad 

Louis Dreyfus Company Paraguay Holdings LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Participations B.V. Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Peru SRL Peru Lima 

Louis Dreyfus Company Plant Proteins LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Polska SP z.o.o Polen Warschau 

Louis Dreyfus Company Port Allen Elevator LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Procesos y Secados SAC Peru Lima 

Louis Dreyfus Company PW Company Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Rail Services LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Retail Services Sambia Lusaka 

Louis Dreyfus Company River Elevations LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Senegal Senegal Dakar 

Louis Dreyfus Company Services Bulgaria Bulgarien Sofia 
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Louis Dreyfus Company Services LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Silos Frankreich Paris 

Louis Dreyfus Company SMS Company Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Sucos S.A. Brasilien Brasilia 

Louis Dreyfus Company Sugar B.V. Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Sugar Holdings LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Sugar Merchandising LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Suisse SA Schweiz Bern 

Louis Dreyfus Company Trading GMBH Schweiz Bern 

Louis Dreyfus Company Trading LP Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Trading Manager LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Trading Services PTE Ltd Singapur Singapur 

Louis Dreyfus Company Transport Logistics Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Louis Dreyfus Company Transportes Ltda Brasilien Brasilia 

Louis Dreyfus Company Uganda Limited Uganda Kampala 

Louis Dreyfus Company Ukraine Ukraine Kiew 

Louis Dreyfus Company Ventures B.V. Niederlande Amsterdam 

Louis Dreyfus Company Vietnam Trading and Processing Co Ltd Vietnam Hanoi 

Louis Dreyfus Company Vostok LLC Russland Moskau 

Louis Dreyfus Company Washington LLC Vereinigte Staaten Washington 

Louis Dreyfus Company West Africa Limited Ghana Accra 

Louis Dreyfus Company Wittenberg Deutschland Berlin 

Louis Dreyfus Company Zambia Limited Sambia Lusaka 

Louis Dreyfus Cote D'Ivoire S.A. Elfenbeinküste Yamoussoukro 

Louis Dreyfus Merchandising Malaysia Sdn Bhd Malaysia Kuala Lumpur 

Louis Dreyfus Trading Ltd Vereinigtes Königreich London 

Loulis Food Ingredients SA Spanien Madrid 

LOV-COT Warehouse L.P. Vereinigte Staaten New York, NY 

Lulu 1 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu 2 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu 3 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu 4 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu 5 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu 6 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu 7 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu 8 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu 9 SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Bahrain Hypermarket WLL Bahrain Manama 

Lulu BPO SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Central Warehouse Single Owner LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Centre International General Trading & Contracting WLL Kuwait Kuwait City 

Lulu Centre LLC - Dubai Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Centre LLC - RAK Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Centre LLC - UAQ Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Centre SP LLC - AUH Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu City Travels Single Owner LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Cleaning & Maintenance Co LLC Saudi Arabien Riyadh 

Lulu Express Fresh Market SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Express Supermarket SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Express Trading SP LLC (Al Ain) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Lulu Food Industries SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Group International Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Group International SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Group Retail SDN BHD Malaysia Kuala Lumpur 

Lulu Group SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Hypermarket General Trading & Contracting WLL Kuwait Kuwait City 

Lulu Hypermarket LLC - Dubai Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Hypermarket LLC - Fujairah Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Hypermarket LLC - RAK Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Hypermarket LLC - Sharjah Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Hypermarket SP LLC (AUH) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu International FZE Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu International Holdings Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu International Retail Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu International Travel & Tourism SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Kuwait Hypermarket Centre Company WLL Kuwait Kuwait City 

Lulu Logistics General Trading SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Logistics LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Mall Holdings Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Mall LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Muscat Hypermarket LLC Oman Muscat 

Lulu Properties Holdings Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Properties LLC Saudi Arabien Riyadh 

Lulu Properties SPV Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Retail Holdings Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Retail SPV LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Saudi Hypermarkets SP LLC Saudi Arabien Riyadh 

Lulu Shopping LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Shopping Mall LLC (Dubai) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Lulu Supermarket LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Luxinva S.A. Luxemburg Luxembourg 

LWP LESSEE,LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

M42 Bahrain W.L.L. Bahrain Manama 

M42 Corporate Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

M42 Ltd. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

M42C SPV RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Macroseeds Paraguay S.A. Paraguay Asunción 

Macroseeds Uruguay S.A. Uruguay Montevideo 

Madinat Zayed Shopping Center SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Madonna Shipping N.V. Curaçao Willemstad 

Mafraq Centre SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Maguari Ltd Cayman Inseln George Town 

Malath Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Mamoura Diversified Global Holding PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mamoura Health Investments - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mamoura Holdings (US) LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Mamoura Treasury Holding Company (Restricted) Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Man Institutional Portfolio Betelgeuse Limited Cayman Inseln George Town 

Manarah Bay Real Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Manhal Development Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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Mantle Solutions Pvt Ltd Indien New Delhi 

Manupali Agri-Development Corp Philippinen Manila 

Maple Box ZA 2015 Limited Partnership Kanada Ottawa 

Maple Bridge ZA 2016 Limited Partnership Kanada Ottawa 

Maple Circle ZA 2013 Limited Partnership Kanada Toronto 

Maple Circle ZB 2013 Limited Partnership Kanada Toronto 

Maple Garage ZA 2016 Limited Partnership Kanada Ottawa 

Maple Gem ZB 2016 Limited Partnership Kanada Toronto 

Maple Globe ZA 2014 Limited Partnership Kanada Toronto 

Maple Granite ZA 2013 Limited Partnership Kanada Ottawa 

Maple Granite ZB PropCo4 2014 Limited Partnership Kanada Ottawa 

Maple Industrial ZA 2016 Limited Partnership Kanada Ottawa 

Maple Mile ZA 2016 Limited Partnership Kanada Ottawa 

Maple Union ZA 2016 Limited Partnership Kanada Ottawa 

Maqta Gateway LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Marakeb Tech. LLC Vereinigte Arabische Emirate Sharjah 

Marina Square Community Real Estate Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Marino Shipping N.V. Curaçao Willemstad 

Marítima Consiflet, S.A. Spanien Bilbao 

Maritime Authority Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MARK Tomahawk (Luxembourg) S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Marmedsa Bemarine SPA Algerien Algiers 

Marmedsa D.M.C., S.L.U. Spanien Madrid 

Marmedsa Logistic Services, S.A.U. Spanien Madrid 

Marmedsa, S.A.R.L. Frankreich Paris 

Marsun Limited Zypern Nicosia 

Masdar B02 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar B03 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar B04 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar B04-O Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar B05 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar B10 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar B11 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar Capital Management Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar City Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar Fund Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Dubai  

Masdar Fund Investments Limited  Cayman Inseln George Town 

Masdar Fund Services Company Limited Cayman Inseln George Town 

Masdar G10 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar G13 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar Green REIT (CEIC) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar M10-b Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar M12 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar M13 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar M13-T Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar Musataha 1 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdar Musataha 2 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Masdevallia Ltd Cayman Inseln George Town 

Massar Solutions PJSC  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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Massar Solutions PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

May Exports (Malaysia) SDN BHD Malaysia Kuala Lumpur 

May Exports (Thailand) Company Limited Thailand Bangkok 

May Exports (Vietnam) Company Limited Vietnam Hanoi 

May Exports Phil. Inc. Philippinen Manila 

Mayfair Investments Limited Cayman Inseln George Town 

Mazar Autonomous Robotics Systems LLC (MARS Robotics) Jordanien Amman 

Mazyad Mall SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MC ALTERNATIVE SOLUTIONS CARRY VEHICLE RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Alternative Solutions GP LLC Cayman Inseln George Town 

MC Aquarian GP LLC Cayman Inseln George Town 

MC Brazil Special Opportunities III GP LLC Cayman Inseln George Town 

MC CA ALEQ GS Sub Trust Vereinigte Staaten New York, NY 

MC CA ALEQ HoldCo LLC Cayman Inseln George Town 

MC CA ALEQ Holdco Trust Vereinigte Staaten New York, NY 

MC CA Aleq MS Sub trust Luxemburg Luxembourg 

MC CA ALEQ Sub Trust Vereinigte Staaten New York, NY 

MC CA Assets S.a r.l  Luxemburg Luxembourg 

MC CA Investment Holdco GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MC CA Investment Holdco LP Cayman Inseln George Town 

MC CA Investment S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

MC Catalyst Carry Vehicle RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Credit Secondaries Offshore LP Cayman Inseln George Town 

MC European RE Debt Lender I S.a.r.l Luxemburg Luxembourg 

MC European RE Debt Lender II S.a.r.l Luxemburg Luxembourg 

MC European RE Debt Lender III S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

MC European RE Debt Lender IV S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

MC European RE Debt Lender V S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

MC European RE Debt Lender VI S.a r.l Luxemburg Luxembourg 

MC European RE Debt Master II S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

MC European RE Debt Master S.a.r.l Luxemburg Luxembourg 

MC European Real Estate Debt Parent II LP  Cayman Inseln George Town 

MC European Real Estate Debt Parent LP Cayman Inseln George Town 

MC General Services LLC Cayman Inseln George Town 

MC Health I (co-Invest) GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MC Inception Blocker LLC  Vereinigte Staaten New York, NY 

MC Investment GDL Blocker LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MC Investments Parent LP Cayman Inseln George Town 

MC Longevity Carry Vehicle RSC Ltd  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Longevity GP LLC Cayman Inseln George Town 

MC Management 1 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 10 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 100 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 11 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 12 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC MANAGEMENT 13 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC MANAGEMENT 14 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC MANAGEMENT 16 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 17 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 18 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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MC Management 19 RSC Ltd  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 2 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 20 RSC Ltd  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 21 RSC Ltd  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC MANAGEMENT 22 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC MANAGEMENT 23 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC MANAGEMENT 24 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 3 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 5 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 6 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 7 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management 8 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Management RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Private Equity IV Carry Vehicle RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Private Equity IV GP 2 LLC Cayman Inseln George Town 

MC Private Equity IV GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MC Private Equity Victoria II Carry Vehicle RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MC Quick (co-Invest) GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MC Sports GP LLC Cayman Inseln George Town 

MC Tech II (Co-Invest) GP LLC Cayman Inseln George Town 

MC Tech III (Co-Invest) GP LLC Cayman Inseln George Town 

MC Tech IV (Co-Invest) GP LLC Cayman Inseln George Town 

MC UNI LLC Cayman Inseln George Town 

MC UNI Subsidiary II (Blocker) LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MC UNI Subsidiary LLC Cayman Inseln George Town 

MC VENTURES US II PRINCIPALS GP, LLC Cayman Inseln George Town 

McGeehee Warehouse LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MC-IMG, LLC Brasilien Brasilia 

MDC Acquisitions Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC ADGM SPV Sub-Blocker 1 LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MDC Capital LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC Capital Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC Capital Partners (Ventures) GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MDC Capital Partners GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MDC Capital Partners II Fortress Blocker (RSC) Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC Capital Partners II GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MDC General Services Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC Industry Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC LC I Sárl Luxemburg Luxembourg 

MDC Oil & Gas (Bahrain Field) LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC Oil & Gas (T Z Block 7) Limited Vereinigte Arabische Emirate Dubai  

MDC Oil & Gas (Turkmenistan) LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC PA BV Niederlande Amsterdam 

MDC PA Coöperatief UA Niederlande Amsterdam 

MDC Power Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC Real Estate & Hospitality Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MDC RFM Holdings LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MDC Venture Capital Partners US LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MDC Venture Capital UK Ltd Vereinigtes Königreich London  

MDGH GMTN (RSC) Ltd  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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Medclaim Billing Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Medi Q Healthcare LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Media Accelerator Company FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Media Zone Investments FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Media Zone Real Estate FZ-LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MEDIFIL MONADA CHRONIAS AIMOKATHARSIS S.A. Griechenland Athen 

Mediterranean Confectionary Company Ltd Saudi Arabien Riyadh 

Mefar İLAÇ SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ Türkei Ankara 

Mefar International İLAÇ SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ Türkei Ankara 

Melbourne Terminal Operation Pty ltd Australien Canberra 

Memcorp Limited Zypern Nicosia 

MENA Real Estate Solutions LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MENA Real Estate Solutions LLC Dubai Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MENA Real Estate Solutions LLC Dubai Branch 2 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MENA Real Estate Solutions LLC Sharjah Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MEPSA Servicios y Operaciones, S.A. Spanien Barcelona 

Mercantil Comercial SA Paraguay Asunción 

Meridian IQ Logistics S de R.L. de C.V. Mexiko Mexico City 

Merkel Jagd- und Sportwaffen GmbH Deutschland Suhl 

Merol SP z.o.o. Polen Warschau 

Metaphorio Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Metropoliten D.O.O.E.L Nordmazedonien Skopje 

Mezzabites Technologies Co. Limtied Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MGX FUND MANAGEMENT LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MGX GROUP HOLDING 1 LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MH Hotels Cayman Ltd Cayman Inseln George Town 

MIC (MCP I) Carry Vehicle (RSC) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC (MCP II) Carry Vehicle (Cayman) LP  Cayman Inseln George Town 

MIC (MCP II) Carry Vehicle (RSC) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC (MCP III) Carry Vehicle RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC (MCP III) US Carry Vehicle 1 LLC  Vereinigte Staaten New York, NY 

MIC (NON-US OPPORTUNITIES) Carry Vehicle (RSC) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC (VENTURES) Carry Vehicle (RSC) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC (Wizard) SPV LLC Cayman Inseln George Town 

MIC Aggregator (Wizard) LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MIC Capital Management (Restricted) 13 Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management (Restricted) 5 Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management (Restricted) 6 Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management (Restricted) 7 Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management (Restricted) 8 Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 18 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 19 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 20 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 21 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 22 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 23 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 24 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 25 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 26 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 27 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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MIC Capital Management 28 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 29 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 33 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 36 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 37 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 38 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 39 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 43 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 44 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 45 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 46 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 51 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 54 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 56 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 57 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 60 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 61 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 62 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 63 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 65 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 66 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 67 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 68 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 69 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 70 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 71 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 72 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 74 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 75 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC CAPITAL MANAGEMENT 76 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 77 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 78 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 79 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 80 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 81 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 82 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 84 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 85 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 86 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management 87 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC CAPITAL MANAGEMENT 88 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC CAPITAL MANAGEMENT 89 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC CAPITAL MANAGEMENT 90 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC CAPITAL MANAGEMENT 91 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC CAPITAL MANAGEMENT 92 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Management UK LLP Vereinigtes Königreich London  

MIC Capital Partners (Brazil Opportunity) GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MIC Capital Partners (Brazil Special Opportunities II) GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MIC Capital Partners (Brazil Special Opportunities) GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MIC Capital Partners (CRB) GP, LLC Cayman Inseln George Town 



 

 127155 

Name der juristischen Person Land Sitz 

MIC Capital Partners (Prumo) GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MIC Capital Partners (Public) GP RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Partners (Ruby) GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MIC Capital Partners (US) LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MIC Capital Partners (Ventures) Europe GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MIC Capital Partners (Ventures) Europe Parallel (Luxembourg) GP S.a ri. Luxemburg Luxembourg 

MIC Capital Partners Holding Pte Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Partners III GP, LLC Cayman Inseln George Town 

MIC Capital Partners IM (AD) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Capital Partners UK Member 1 Limited Cayman Inseln George Town 

MIC Capital Partners UK Member 2 Limited Cayman Inseln George Town 

MIC CCS One LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MIC CP (Credit) SPV I, LLC Cayman Inseln George Town 

MIC CP Wizard Investment LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MIC Disruptive Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC General Services (UK) Limited Vereinigtes Königreich London  

MIC Industrial Investments 1 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC INDUSTRIAL INVESTMENTS 2 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Investment I LP Vereinigtes Königreich London  

MIC LS Investments 1 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC LS Investments 2 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Management LLC Russland Moskau 

MIC Redwood (Restricted) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Redwood 1 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Redwood 2 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Redwood Aggregator RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC SCIH GP LLC Cayman Inseln George Town 

MIC SCIH LP Vereinigte Staaten New York, NY 

MIC SIP-UK Investments 1 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC SIP-UK INVESTMENTS 2 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC SL GP RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC SL Splitter Partnership, LP  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC SL US Blocker 2 LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MIC SL US Blocker 3 LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

MIC SL US Blocker LLC  Vereinigte Staaten New York, NY 

MIC TI Holding Company 1 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC TI Holding Company 2 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC UAE INVESTMENTS 1 RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC UAE INVESTMENTS 2 RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MIC Ventures Capital Partners (Europe) Investments RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MICAD Account (Cayman), LP Cayman Inseln George Town 

MICAD Credit JV RSC Ltd. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MID WEST REALTY INVESTMENT LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MidCap 2023-1 Loan Fund LP Cayman Inseln George Town 

Mighty Solution Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

Milrem AS Estland Tallinn 

Milrem Robotics BV Niederlande Heeze 

Milrem Robotics Inc Vereinigte Staaten Virginia 

Milrem Robotics Oy Finnland Helsinki 

Mineracao Morro do Ipe S.A. Brasilien Brasilia 
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MIQ Holdings, Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

MIQ Logistics, LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Mirfa 2 RO Operation and Maintenance Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Mirfa 2 RO Water Desalination Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Mirfa International Power and Water Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Mirfa Seawater Treatment and Supply Company MSTS L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Mirfa Seawater Treatment and Supply Local Holding MSTS Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Mirfa Shared Facility Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Mirfa Water Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Miza Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Mizner Mall Holdings, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Mizner Office Holdings, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Mizner Residential Holdings, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

MM INVESTMENT HOLDINGS (CAYMAN), LLC Cayman Inseln George Town 

MMJV LP Cayman Inseln George Town 

MMJV SPV LLC Cayman Inseln George Town 

MMJV SPV II LLC Cayman Inseln George Town 

MMJV SPV II LP Cayman Inseln George Town 

MMJV SPV LP Cayman Inseln George Town 

MMP Real Estate Investments LLC Ägypten Kairo 

Mobiserve Holding Company Ltd Cayman Inseln George Town 

Modern International Confectionery Company SAE Ägypten Kairo 

Modica Shipping N.V. Curaçao Willemstad 

Modon Leisure and Hospitality LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Modon Properties PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Modon Real Estate Leasing Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Modon Restaurants LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Moksha8 Brasil Industria e Comercio de Medicamentos Ltda Brasilien Brasilia 

Moksha8 Farmaceutica, S. de R.L. de C.V. Mexiko Mexico City 

Moksha8 International Holdings, LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Moksha8 Latin America Holdings, Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Moksha8 Mexico Holding S. De R.l. De C.V. Mexiko Mexico City 

Moksha8 Pharmaceuticals, Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Moksha8 Servicios, S. de R.L. de C.V Mexiko Mexico City 

Moksha8, Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Molenbergnatie Espana Spanien Madrid 

Molenbergnatie NV Belgien Antwerp 

Monaci Shipping N.V. Curaçao Willemstad 

Monfano Holdings Ltd Zypern Nicosia 

Moon Flower Real Estate Development LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MP G2 (Thailand) Limited Thailand Bangkok 

MP G3 (Thailand) Limited Thailand Bangkok 

MP G6 (Thailand) Limited Thailand Bangkok 

MP Indonesia (West Sebuku) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

MP L21 (Thailand) Limited Thailand Bangkok 

MP Malaysia (2B) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

MP3 Deutschland UG Deutschland Kiel 

MP3 Industrial Solutions – Sole Proprietorship - LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MP3 International LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MP3 International Trading Agencies – Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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MQREC RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MREI Al Dhurrah Holding RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MREI Portfolio (Land) 1 RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MREI Saraya C42 Holding RSC Ltd  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MREI The Wave Holding RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MRH Properties, L.L.C. Vereinigte Staaten Delaware 

MT Kalatungan Agri-Ventures Inc Philippinen Manila 

MT Kitanglad Agri-Ventures Inc Philippinen Manila 

MTI International Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MTI Overseas Investment Limited Vereinigte Arabische Emirate Dubai  

Mubadala (Re)Insurance Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Capital (RS) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Capital LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Commercial Finance LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Consultoria Financeira e gestora de Recursos Ltda. Brasilien Brasilia 

Mubadala Energy (Andaman 1) RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (Andaman 2) RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (Finance) LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (Indo Holdings) RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (Investments) Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Energy (Malaysia Corporate Unit) SDN BHD Malaysia Kuala Lumpur 

Mubadala Energy (Malaysia Holdings) Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Energy (Nour) Ltd Cayman Inseln George Town 

Mubadala Energy (Oman Holdings) RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (Red Sea Block 4) Holding RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (SE Asia) Ltd.  Singapur Singapur 

Mubadala Energy (Sebuku) Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Energy (Shorouk) Ltd Cayman Inseln George Town 

Mubadala Energy (SK320) Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Energy (South Andaman) RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (Tamar) RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (Tomsk) LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (UAE) Holdings Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy (US Fund Investment II) LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Mubadala Energy (US Fund Investment) LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Mubadala Energy EMA LLC Ägypten Kairo 

Mubadala Energy Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Energy Services Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Foundation Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Foundation Beneficiary SPV RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Health - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

MUBADALA HEALTH MEDICAL AND SURGICAL L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Holding Cyprus Limited Zypern Nicosia 

Mubadala Infrastructure Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Infrastructure Investments Limited Vereinigte Arabische Emirate Dubai  

Mubadala Infrastructure Investments Limited LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Investment Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Management & Advisory (Beijing) Company Limited China Peking 

Mubadala Petroleum (Andaman II JSA) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 
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Mubadala Petroleum (Bengkulu Mentawai) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Petroleum (Nias JSA) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Petroleum (SE Asia) Holdings Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Petroleum (Thailand) Holdings Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Petroleum (Vietnam) Holdings Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Petroleum (Vietnam) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

Mubadala Petroleum (VN Holdings) Pte Ltd Singapur Singapur 

Mubadala Petroleum and Petrochemicals Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Petroleum Corporate Unit (Thailand) Ltd. Thailand Bangkok 

Mubadala Power Holding Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Dubai  

Mubadala Technology Investment Company Cayman Inseln George Town 

Mubadala Technology Investments (Mubadala Technology) LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Trade Marks Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Training Services L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Mubadala Treasury Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Munawala Ground Services - Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Munich Healthcare Solutions GmbH Deutschland Munich 

Mushrif Mall LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

MVZ Diaverum Erkelenz GmbH Deutschland Berlin 

MVZ Diaverum Kleve GmbH Deutschland Berlin 

MVZ Diaverum Prignitz GmbH Deutschland Berlin 

MVZ Diaverum Remscheid GmbH Deutschland Berlin 

MVZ Diaverum V GmbH Deutschland Berlin 

Nabil Al Iraq Co. for Food Industries Ltd Irak Baghdad 

Nabil Foods Holding Cayman Inseln George Town 

Nabil Foods Holding Limited Cayman Inseln George Town 

Najim Cogeneration Limited Saudi Arabien Riyadh 

Najim Jeera Operation and Maintenance Limited Saudi Arabien Riyadh 

Namoi Cotton Alliance Australien Canberra 

Namoi Cotton Limited Australien Canberra 

Namoi Cotton Marketing Alliance Australien Canberra 

Narrativa Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Narrativa OU Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

National Health Insurance Company – Daman Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

National Infrastructure Construction Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

National Investor Property Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

National Investor Property Management LLC - Dubai Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

National Investor Property Management LLC - Dubai Branch 2 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

National Reference Laboratory - Sole Proprietorship L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Navigator Agricultural Investment Company Ägypten Kairo 

Navigator CO2 Ventures LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Nawah Energy Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Nawah Energy Holding Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

NC Packing Services Pty Ltd Australien Canberra 

Ndrip Israel Jerusalem 

Nefro Care LLP Kasachstan Astana 

Nefroclinica Ltda Brasilien Brasilia 

NEFROLOGIKI S.A. Griechenland Athen 

Nefros Asia LLP Kasachstan Astana 

Neo Fintech Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Neocove Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Nephro Life Qaz LLP Kasachstan Astana 

Nephromed Albania Shpk Albanien Tirana 

Nethergate Holdings, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Netherlands Plaza Venture Company BV Niederlande Amsterdam 

New Horizons Electrical Limited Cayman Inseln George Town 

Newco Safety Technologies GmbH Kiel Deutschland Trittau 

Next50 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

NGP-V Equity I Ltd. Vereinigte Staaten New York, NY 

Nibras.com Inc Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

NIMR Algeria Algerien Khenchela 

NIMR Automotive LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ninety Eighth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninety Fifth Hoop Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninety Fifth Hoop Two – Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninety Fifth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninety Fourth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninety Ninth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninety Seventh Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ningguo Diaverum Hemodialysis Company Ltd. China Peking 

Ninteenth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninth Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Nintieth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninty First Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninty Second Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ninty Third Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Nishan for Security Services Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

NMDC PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Noatum Autologistics Czech Republic s.r.o Tschechische Republik Prague. 

Noatum Autologistics Germany GmbH Deutschland Berlin 

Noatum Autologistics Hungary K.F.T. Ungarn Budapest 

Noatum Autologistics Poland Sp. z.o.o. Polen Warschau 

Noatum Autologistics Spain S.L.U. Spanien Madrid 

Noatum Automotive Vigo, S.L. Spanien Madrid 

Noatum Auto-Transport Logistik GmbH Deutschland Berlin 

Noatum Bulk Terminal Sagunto S.A. Spanien Madrid 

Noatum Chartering, S.LU. Spanien Madrid 

Noatum Holdings, S.L.U. Spanien Madrid 

Noatum Logistics (Shanghai) Limited China Peking 

Noatum Logistics (Thailand) Co., Ltd. Thailand Bangkok 

Noatum Logistics Algeria, SPA Algerien Algiers 

Noatum Logistics Argentina Inc. S.R.L Argentinien Buenos Aires 

Noatum Logistics Chile Limitada Chile Santiago 

Noatum Logistics Colombia Inc. (SAS) Kolumbien Bogotá 

Noatum Logistics Hong Kong Limited Hong Kong Hong Kong 

Noatum Logistics India Pte Limited Indien New Delhi 

Noatum Logistics Japan Limited Japan Tokyo 

Noatum Logistics Korea Limited Südkorea Seoul 

Noatum Logistics Malaysia Sdn. Bhd Malaysia Kuala Lumpur 

Noatum Logistics México, S.A. de C.V. Mexiko Mexico City 
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Noatum Logístics Morocco, S.A.R.L. Marokko Rabat 

Noatum Logistics Netherlands B.V. Niederlande Amsterdam 

Noatum Logistics Netherlands Cooperatief U.A Niederlande Amsterdam 

Noatum Logistics Peru Inc. S.R.L. Peru Lima 

Noatum Logistics Philippines, Inc Philippinen Manila 

Noatum Logistics Portugal Unipessoal, Lda. Portugal Lisbon 

Noatum Logistics Singapore Pte Limited Singapur Singapur 

Noatum Logistics Spain, S.A.U. Spanien Madrid 

Noatum Logistics Taiwan Limited Taiwan Taipei City 

Noatum Logistics UK Holding Limited Vereinigtes Königreich London 

Noatum Logistics UK Limited Vereinigtes Königreich London 

Noatum Logistics USA, LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Noatum Logistics Vietnam LLC Vietnam Hanoi 

Noatum Logistics, S.L.U. Spanien Madrid 

Noatum Lojistik A.S. Türkei Ankara 

Noatum Maritime Morocco, S.A.R.L. Marokko Rabat 

Noatum Maritime Portugal, LDA Portugal Lisbon 

Noatum Maritime Spain, S.A.U. Spanien Madrid 

Noatum Maritime, S.L.U. Spanien Madrid 

Noatum Portugal Portugal Lisbon 

Noatum Project Cargo México, S.A. de C.V. Mexiko Mexico City 

Noatum Terminal Castellón, S.A. Spanien Madrid 

Noatum Terminal Centenario Castellón, S.A. Spanien Madrid 

Noatum Terminal Málaga, S.A.U. Spanien Madrid 

Noatum Terminal Polivalente Santander, S.L.U. Spanien Madrid 

Noatum Terminal Sagunto, S.L. Spanien Madrid 

Noatum Terminal Santander, S.A.U. Spanien Madrid 

Noatum Terminal Tarragona, S.A. Spanien Madrid 

Noatum Terminals, S.L.U. Spanien Madrid 

Noatum UECC Terminal Pasajes, S.L. Spanien Madrid 

Noko Milling (PTY) Ltd Südafrika Pretoria 

Noordfed (Pty) Ltd Südafrika Pretoria 

North Africa Power Holding Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Dubai  

Nova Chemicals Corporation Kanada Ottawa 

NOVA Chemicals Holding GmbH Österreich Wien 

Nova Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Nova Limited B.V. Jungferninseln Road Town 

Nova Welfare LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

NST-Terminais e Logistica S.A. Brasilien Brasilia 

Nutrivation Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Obsidian Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ODD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Odessa Land Company LLC Ukraine Kiew 

OFCO Offshore Support & Logistics Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Old Bill LP Jersey Saint Helier 

Olio Restaurant Desert Islands SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Oman Rail Oman Muscat 

Omega Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Omicron Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Omnius Estate Services SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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One Health LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

One Health LLC- Dubai Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

One Hundred and Eight Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Eight Investment RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Eighteen Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Eleven Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Fifteenth Investment Company – Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Five Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Five Investment RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Four Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Fourteenth Investment Company – Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Nine Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Nineteen Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Ninth Investment Company Holding RSC Ltd. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Seven Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Seven Investment RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Six Investment Company - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Six Investment RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Sixteenth Investment Company – Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Tenth Investment RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Thirteen Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Thirty Fifth Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Thirty First Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Thirty Fourth Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Thirty Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Thirty Second Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Thirty Seventh Investment Company  

– Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Thirty Sixth Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Thirty Third Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Three Investment Company - Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twelve Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Eighth Investment Company  

– Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Eighth Investment RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Fifth Holding Company RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Fifth Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty First Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C.  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Fourth Investment Company  

– Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred And Twenty Ninth Investment Company 

 – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Ninth Investment RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Second Investment Company  

– Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Seventh Investment Company  

– Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Seventh Investment RSC Ltd. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Seventh Investment UK Holdco Limited Vereinigtes Königreich London  
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One Hundred and Twenty Sixth Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

One Hundred and Twenty Third Investment Company – Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

OP Terra E sole Italien Rom 

Operadora Ferroviaria S.A. Argentinien Buenos Aires 

ORA Developers Investment Holding Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Oranfrizer Juice S.R.L Italien Rom 

Oranfrizer S.R.L. Italien Rom 

Orange House B 2015 B.V. Niederlande Hoofddorp 

Orange House C 2022 B.V. Niederlande Hoofddorp 

Orange House II B 2022 B.V. Niederlande Hoofddorp 

Orange Star ZA 2015 C.V. Niederlande Amsterdam 

Orbis Sphere Jordan Limited Jordanien Amman 

Orbis Sphere Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Orient Rice Co Ltd Vietnam Hanoi 

Oriental Produce Co ltd Thailand Bangkok 

Orion Systems Integrators Limited Vereinigtes Königreich London 

Oriongreen Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Oriontek Innovations for Technology Services Egypt Ägypten Kairo 

Oriontek Innovations LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Oriontek Innovations LLC Dubai Branch 1 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Oriontek Innovations LLC Dubai Branch 2 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Oryx Action Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

OS Orion Security Surveillance LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Osiris Marine and General Insurance Company Limited Guernsey St. Peter Port 

OUAI Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pacific Tech Property, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

PACO Savigny Logistics SCI Frankreich Paris 

PAG REN I-C, LP Singapur Singapur 

PALASSOVSKY ELEVATOR OJSC Russland Moskau 

Palmassets S.A. Marokko Rabat 

Palmyra SODIC Real Estate Development LLC Syrien Damascus 

Palos Agencia Marítima, S.L. Spanien Huelva 

Paragon Malls LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Park Hospitality Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Parkway Hanover Company II, Inc. - Dissolution period ends 14/11/2025 Vereinigte Staaten Delaware 

Parkway Hanover Company LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Parkway Phase I LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Parkway Phase II LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Partner Solutions/M Joint Venture, L.P. Vereinigte Staaten Dallas, TX 

Passburg Exploration Ltd. Kanada Ottawa 

PAV Lux S.a.r.l Luxemburg Luxembourg 

Paxton Distribution Center LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Pearl Energy (Vietnam) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

Pearl Oil (Vung May) Ltd Jungferninseln Virgin Islands, British 

Pearl Hotels C 2013 Pty Ltd Australien Barangaroo 

Pearl Hotels D 1993 Pty Ltd Australien Barangaroo 

Pearl Hotels D 2013 Pty Ltd Australien Barangaroo 

Pearl Hotels D 2014 Trust Australien Canberra 

Pearl Hotels ZC 2013 Trust Australien Canberra 

Pearl Spring Holding ZC 2022 Trust Australien Sydney, 
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Pearl Spring ZB 2016 Trust Australien Sydney, 

PearlOil (K) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PearlOil (Nam Con Son) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PearlOil (Obsidian) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PearlOil (Ophiolite) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PearlOil (Ragay) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PearlOil (Sandstone) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PearlOil (Tachylyte) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PearlOil (Tephrite) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PearlOil (Theralite) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PearlOil (UK) Limited Jungferninseln Virgin Islands, British 

PELV GP S.A R.L. Luxemburg Luxembourg 

PELV SCSP SICAV Luxemburg Luxembourg 

PELV UK GP Limited Jersey Saint Helier 

PELV UK JVCO LP Jersey Saint Helier 

Pharma Start LLC Ukraine Kiew 

Pharma Strategy Partners GmbH Schweiz Bern 

Piaggio Aero Industries Spa Italien Rom 

Pitango Israel Herzliya 

Platinum 1050 PM C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum 950 PM C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Acacia ZA 2019 Limited Partnership Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Acres A 2021 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Alpha A24 B 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Alpha Direct B 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Alpha Holdings A 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Alpha Investments B 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Alpha Opportunities B 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Alyssum B 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Apple Hotel B 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Apple Multi-Family B 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Apple Office B 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Apple Retail B 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Aster B 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Atlas ZA 2014 Limited Partnership Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Bear C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Bird C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Blairgowrie A 1984 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Blossom C 2017 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Bolt A 2015 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Boulder B 2014 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Bravo Holdings A 1998 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Bridge C 1998 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Bulldog B 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Cactus A 2019 Trust Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Cavalry B 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Chariot ZA 2015 Limited Partnership Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Co-Dev Holdings C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Compass B 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Corner B 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Platinum Daisy B 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Date C GP 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Desert B 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Dumpling A 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Dunes C 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Eagle C 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Emerald A 2014 Trust Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Emerald B 2014 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Falcon B 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Fortress A 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Geranium A GP 2015 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Globe A 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Gopher C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Granite B GP 2020 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Hanover C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Harina Company B 2008 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Hawk C 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Henley Holdings A 2003 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum HIP B 1983 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum HIP China Logistics C 2011 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Hotels C 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum HPE C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Hyacinth C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Hydra A 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Illumination A 2018 Trust Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum International Investment Holdings RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Investment Services RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Ivy B 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Jasmine A 2018 Trust Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Kestrel A 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum LCD I-A Holdings C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum LCD I-B Holdings C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum LCD I-D Holdings C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum LCD I-E Holdings C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum LCD II-A Holdings C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum LCD II-B Holdings C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum LCD II-C Holdings C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum LCD III-A Holdings C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Light A 2014 Trust Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Light C 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Lily B 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Limpart A 2001 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Lotus B 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Makdor B 2006 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Mango B GP 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Mango B Unitholder 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Mango ZA 2018 Limited Partnership Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Marble C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Marigold A 2015 Trust Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Moon B 2017 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Platinum Navigator A 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Oasis A 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Orchid B 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Osprey B 2020 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Owl C 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Palms B 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Paseo C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Peony B 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Peregrine A 2012 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Poppy C 2024 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Power B 2017 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Procific Mainstream B 2000 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Radiance B 2018 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Raptor C GP 2020 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum RB B 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Refidex B GP 2020 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum River A 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Riverside A 2009 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Rock B 2014 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum RP Industrial B 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum RPI Pompano B 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Sands A 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Scorpion B 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Silk A 2020 Trust Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Spring B 2019 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Square B 2017 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Star B 2015 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Steep Slope C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Stone A 2014 Trust Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Summer B 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Tawreed Investments A 2010 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Tiger B 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Toucan B 2016 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Toucan ZA 2016 Limited Partnership Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Tribulus C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Trojan C 2023 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Tulip ZA 2015 Limited Partnership Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Unity Investments A 1996 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Valley B 2013 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Platinum Wolverine B 2020 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Playco Arabia FZ-LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Playco Cayman Limited Cayman Inseln George Town 

Playco Entertainment (Private) Limited Pakistan  Islamabad 

Playco Entertainment FZ-LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Playco Holdings Limited Cayman Inseln George Town 

Plus International Medical Center Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Plutus L.P. Kanada Ottawa 

Polymer Logistics Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pombaldial – Clínica de Diálise S.A. Portugal Lisbon 

PopArabia FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Port Real Estate Solutions Belgien Brussels 

Portfolio Management Bilbao Logistics 2020, S.L. Spanien Bilbao 

Portland Limited Cayman Inseln George Town 

Portman Limited Cayman Inseln George Town 

Porto Paraty Empreendimentos S.A. Brasilien Brasilia 

Porto Sudeste Royalties Fundo de Investimento em Participações em Infraestrutura Brasilien Brasilia 

PowerTech Italien Mailand 

Procific Cayman Inseln Grand Cayman 

Proclass Pty Ltd Australien Canberra 

Professional Realtors Company LLC Saudi Arabien Riyadh 

Professional Realtors Company LLC - Branch Saudi Arabien Riyadh 

Progeco Bilbao, S.A Spanien Bilbao 

Progeco Vigo, S.A. Spanien Vigo 

Progressive Technologies LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Protect 7 Healthcare Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Prudent Agri-Commodities India Private Limited Indien New Delhi 

PSA Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia  Brasilien Brasilia 

PT Indo Agro International Indonesien Jakarta 

PT Intisentosa Alambahtera Indonesien Jakarta 

PT LDC East Indonesia Indonesien Jakarta 

PT LDC Indonesia Indonesien Jakarta 

PT LDC Trading Indonesia Indonesien Jakarta 

PT Lulu Group Retail Indonesien Jakarta 

PT Noatum Logistics Indonesia Indonesien Jakarta 

PT Yas Exports International Indonesien Jakarta 

Pure C S IT Infrastructure L.L.C - Branch of Abu Dhabi 1 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure C S IT Infrastructure L.L.C (ADAFZ) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Capital Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure CS Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure CS IT Infrastructure LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Capital Americas 1 SPV RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Capital LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Capital UK 1 RSC LTD Vereinigtes Königreich London 

Pure Health Facilities Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health FZE Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Holding PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Medical Billing Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Medical Supplies FZE (04141) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Medical Supplies FZE (05143) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Medical Supplies LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Medical Supplies LLC - Abu Dhabi Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health Medical Supplies LLC - Dubai Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Health UK Bidco Limited Vereinigtes Königreich London 

Pure Health UK Topco Limited Vereinigtes Königreich London 

Pure Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Lab LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Lab LLC - Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Lab North LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Pure Lab South LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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PZU Diamed Makedonija Nordmazedonien Skopje 

Q & Elevate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Active for Technologies LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Biologix LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Companies Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Construction Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Digital Infrastructure RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Energy Infrastructure RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q for Commercial Markets Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q General Investment Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Health LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Health Real Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Holding Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Holding Morocco Marokko Rabat 

Q Hospitality LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Industrial Holdings Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Industrial Investments LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Infrastructure Holdings RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Infrastructure Investments RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Infrastructure Middle East RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q International Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Investment RCS Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Link Transport LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Logistics Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Malls Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Market Makers LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Mobility LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q P International LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Parks Establishment Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Social and Public Infrastructure RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Q Trajectory Logistics Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Qaryat Al Beri Resort Development Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Qasr Al Falaj Restaurant SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Qasr Al Sarab Cold Storage SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Qasr Al Sarab Hotel SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Qasr Al Sarab Restaurant SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Qemmat Al Shumookh Properties Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Quant Cube Frankreich Paris 

Rabdan Holdings LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Radiant & Moonflower Real Estate Development LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Rafed Healthcare Supplies LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Rafed Healthcare Supplies LLC - Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Rail Direct LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

RAK Mall LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ramon SpaceSAFE Israel Yokneam  

RAWDHAT AL FALAH PARTNERS RSC LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

RDIF Co-Investment Partnership II C.V. Niederlande Amsterdam 

RDIF Co-Investment Partnership III C.V. Niederlande Amsterdam 

Reaction Engines Vereinigtes Königreich London 
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Readingview Nominees Limited Vereinigtes Königreich London 

Real Estate Operations, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

RedLeaf Resources Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

REDWOOD 2 RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

REDWOOD 3 RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Reem Developers Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Reem for Energy Investment Services Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Reem Hills Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Reem Investments Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Regent Craft Vereinigte Staaten Rhode Island 

REII Platform Funding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Related Distressed Feeder AIV I Cayman Inseln George Town 

Related Energy Focused Feeder II LP Cayman Inseln George Town 

Remaya International Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Revere BCSPV Holdings, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Revere CB5, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Revere Holdings Limited Cayman Inseln Grand Cayman 

Revere WP Holdings, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

REX Empreendimentos Imobiliarios IV LTDA Brasilien Brasilia 

RH Investcorp LLC  Vereinigte Staaten New York, NY 

Ridge 1 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ridge 2 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Rihan Heights Real Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Ripplette Corp. Jungferninseln Road Town 

Rising Vista New Investment Limited Cayman Inseln George Town 

RIVIERA RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Riyada D1G Investment Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Riyash Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Rolga SP z.o.o. Polen Warschau 

Rose Diamond D Leicester 2005 Ltd Vereinigtes Königreich London 

Roseview Frankreich Paris 

Rosewood Hotel Abu Dhabi LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

ROSYTH HOLDINGS LIMITED Zypern Nicosia 

Rovco Vereinigtes Königreich London 

Royal Arabian Management Consultancy - SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Royal Arabian Risks Management Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Rudder Logistics Tarragona, S.L Spanien Tarragona 

Rudder Marine Services & Ship repairs, S.L. Spanien Madrid 

Rudder Morocco Marine Services & Ship Repairs, SARLAU Marokko Rabat 

Ruselco LLP UK Vereinigtes Königreich London 

Ruwais Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ruwais Power Holding Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

S.L.P. Tránsitos, S.L.U Spanien Valencia 

SAFCO Enterprises Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

SAFCO International General Trading LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

SAFCO International General Trading LLC - Branch of Abu Dhabi Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Safeen Feeders Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Safeen RoRo 31 Limited Marshallinseln Majuro 

Safeen RoRo 36 Limited Marshallinseln Majuro 

Safeen RoRo 41 Limited Marshallinseln Majuro 
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Safeen RoRo 42 Limited Marshallinseln Majuro 

Safeen RoRo 43 Limited Marshallinseln Majuro 

Safmadabe Commercial Properties Pty Ltd Südafrika Pretoria 

Safmadabe Industrial Properties Pty Ltd Südafrika Pretoria 

Safmadabe Pty Ltd Südafrika Pretoria 

Sahel 1 Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sahel 2 Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Saint Ouen L’Aumone Logistics SAS Frankreich Paris 

Salus 2 Restricted Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Salus Restricted Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sanad Aero I Limited Cayman Inseln George Town 

Sanad Aero II Limited Cayman Inseln George Town 

Sanad Aero III Limited Cayman Inseln George Town 

Sanad Aero Ireland 1 Limited Irland Dublin 

Sanad Aero Ireland 2 Limited Irland Dublin 

Sanad Aero Ireland 3 Limited Irland Dublin 

Sanad Aero Ireland 4 Limited Irland Dublin 

Sanad Aero IV Limited Cayman Inseln George Town 

Sanad Aero Solutions GmbH Schweiz Bern 

Sanad Aero Solutions Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sanad Aero Solutions Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sanad Services Group owned by  

One Hundred and Seven Investment RSC Ltd - Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sandtron Ltd (Seychelles) Seychellen Victoria 

Sapphire Private Funds SPV 2 RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Saudi Enaya Cooperative Insurance Co Saudi Arabien Riyadh 

Savanah Girl Resturant SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sawaeed Holding PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sawhney Foodstuff Trading LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

SC Diaverum Romania S.R.L. Rumänien Bucharest 

SC Nation I LP Vereinigte Staaten Chicago, IL 

Scarlet Star D 2015 SpA Chile Las Condes, Santiago 

Scarlet Star E 2015 SpA Chile Las Condes, Santiago 

SDF Capital Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

SDS M2 2026 GMBH & KO KG Österreich Wien 

SEHA Care LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Seine S.R.L. Uruguay Montevideo 

SENAAT Sukuk Ltd Cayman Inseln George Town 

Senniad S.R.L Uruguay Montevideo 

Services Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Servicios Logísticos Portuarios SLP, S.L. Spanien Bilbao 

Servicios Medicos Cidial Limitada Chile Santiago 

Servicios Médicos Horizonte S.A Chile Santiago 

Servicios Medicos Medinefro Limitada Chile Santiago 

Seventeenth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Seventieth Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Seventieth Treat-Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Seventy Eight Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Seventy Fifth Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Seventy First Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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Seventy Ninth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Seventy Second Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Seventy Seventh Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Seventy Sixth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Seventy Third Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

SFG General Trading LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

SFG Global FZE Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

SFG Investments Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

SGME Vereinigte Arabische Emirate Dubai 

Shaklan Plastic Manufacturing Co. LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Shanghai Yiguo International Trading Co Ltd China Peking 

Sharjah Central - Per Person Co LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Shawamekh Central Mall - L.L.C - O.P.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sheikh Shakhbout Medical City Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sherwood Environment SPV LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sherwood Middle East Pesticide Trading LLC Abu Dhabi Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sherwood Middle East Pesticide Trading LLC Dubai Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Shuweihat Asia Power Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Shuweihat CMS International Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Shuweihat RO Desalination Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Shuweihat RO Desalination Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Shuweihat RO Operation and Maintenance Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Shuweihat Shared Facilities Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

SIATT - Engenharia, lndustria e Comercio S.A. (“SIATT”) Brasilien Sao Paulo 

Sigma Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sigma O1 Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sigma Oryx Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sign4l General Trading Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Silal Food and Technology LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Silal Food and Technology LLC - Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Silal International Ventures RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Silal Investments - LLC - O.P.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Silkroad Images Inc Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Silla LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Silver Agate C 2013 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Beagle C 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Box B Bottom 9 2015 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Box B Top 2015 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Bridge B Bottom 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Bridge B Top 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Circle B 2013 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Diamond TEHB24 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Diamond TEHC24 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Etoile C 2007 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Fawn C 2023 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Fox B 2014 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Franc B 2015 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Garage B Bottom 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Garage B Top 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Granite B 2013 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 
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Silver Granite B PropCo4 2014 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Hawk B 2018 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Holdings S.A. Luxemburg Luxembourg 

Silver Industrial B Bottom 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Industrial B Top 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Knight B Antony 2013 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Light B 2014 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Mile B Bottom 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Mile B Top 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Moss B 2014 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Moss C Mixed 2014 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Moss C Retail 2014 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Opal B 2015 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Oryx B 2007 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Royal A 2014 S.A. Luxemburg Luxembourg 

Silver Royal C Bureaux 2013 S.A Luxemburg Luxembourg 

Silver Royal C Commerces 2013 S.A. Luxemburg Luxembourg 

Silver Royal C Parking 2013 S.A. Luxemburg Luxembourg 

Silver Services S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Simian C 2022 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Sky D 2022 S.à r.l Luxemburg Luxembourg 

Silver Star B 2015 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Union B Bottom 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Silver Union B Top 2016 S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

SIM International Smart Electronic Systems LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sino-Ocean Credit Partners Investment GP Limited Cayman Inseln George Town 

Sinrob Technologies AB Schweden Örnsköldsvik 

Six Stars Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixteenth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixth Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixth of October for Development and Investment Company (SODIC) Ägypten Kairo 

Sixth of October for Development and Real Estate Projects “Soreal” Co. Ägypten Kairo 

Sixtieth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Eighth Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fifth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty First Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth 6 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth 7 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth 8 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth Investment Cayman Holding Limited Cayman Inseln George Town 

Sixty Fourth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth SBVF 1 (Restricted) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth SBVF 2 (Restricted) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth SBVF 3 (Restricted) Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth SBVF 4 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth SBVF 5 RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

SIXTY FOURTH SBVF 9 RSC LIMITED Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Fourth Securities Holding Company LLC Cayman Inseln George Town 

Sixty Ninth Investment Company (Cayman) Ltd Cayman Inseln George Town 

Sixty Ninth Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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Sixty Second Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Seventh Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Sixth Investment Company L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sixty Third Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Skylar Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Smart Function 4 SPV Limited  Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Smart Gourmet LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Smart Hotel Management Marokko Rabat 

Smart Hotel Properties Marokko Rabat 

SNFL Chile SpA Chile Santiago 

Sobralia Ltd Cayman Inseln George Town 

Sociedad Medica Limitada (Lawen) Chile Santiago 

Sociedad Médica Vitta S.P.A. Chile Santiago 

Sociedade Operadora Portuária de São Paulo S.A Brasilien Brasilia 

Societa Agricola Unimarce S.R.L. Italien Rom 

Societa Agricola Unipuglia S.R.L. Italien Rom 

Societe Industrielle Cotoniere des Savanes SA Elfenbeinküste Yamoussoukro 

Society Travel LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

SODIC for Clubs Company Ägypten Kairo 

SODIC for Development and Real Estate Investment Co Ägypten Kairo 

SODIC for Golf and Tourist Ägypten Kairo 

SODIC for Securitization Ägypten Kairo 

SODIC Garden City for Development and Investment Ägypten Kairo 

SODIC Polygon for Real Estate Investment Co Ägypten Kairo 

SODIC Syria LLC Syrien Damascus 

Sohar Aluminum Company LLC Oman Muscat 

Somerian Health LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sonac SNDC Ägypten Kairo 

Sora Ltd Cayman Inseln George Town 

Soreal for Real Estate Investment Ägypten Kairo 

South East Europe Fertilizer Company SA Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sowwah Square Investment - Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

SPC Muscat Q Oman Muscat 

SPE Agriland SA Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Specialized Economic Zones Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sphera Estate LLC Russland Moskau 

SSMC Health Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

St. George's Investment Company Vereinigtes Königreich London 

St. James Associates Joint Venture LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Stanhope Investments Cayman Inseln George Town 

Stanhope RG Investments RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Stanhope Special Investments Australia Cayman Inseln George Town 

Star Network Marketing Services Company (Proprietary) Ltd Südafrika Pretoria 

Star Satellite Communications Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Staritazz Logistics Limited Nigeria Abuja 

Start PJSC Ukraine Kiew 

Starz Orion Capital Ltd. Guernsey St. Peter Port 

Starz Zenith Capital Ltd. Guernsey St. Peter Port 

Stelis Ltd Cayman Inseln George Town 

Stichting Aerospace GP Niederlande Amsterdam 
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Story Train Distribution FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Storytrain Limited Vereinigtes Königreich London 

Strata Manufacturing PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Strata-Solvay Advanced Materials Joint Venture LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Studentcart Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sturegallerian Aktiebolag Schweden Stockholm 

Sturegallerian Eleven E 2016 AB Schweden Stockholm 

Sturegallerian Holding AB Schweden Stockholm 

Suhail Bar SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Suhail Qasr Al Sarab Restaurant SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sungrain Holding SA Schweiz Bern 

Sunline Shipping Limited Zypern Nicosia 

Surf Abu Dhabi LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sustainable Holding LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Sustainable Water Solutions Holding Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Susurrus Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sweihan Energy Holding Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Sweihan PV Power Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Symphony CP (Park Lane) LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Symphony CP Acquisition LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Tabrouk Development Company Ägypten Kairo 

Tachuri SRL Uruguay Montevideo 

Tafawuq Facilities Management Co LLC Oman Muscat 

Tafawuq Facilities Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tafawuq Facilities Management LLC Dubai Branch 1 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tafawuq Facilities Management LLC Dubai Branch 2 Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tafawuq For Facilities Management Services Egypt Ägypten Kairo 

Takeoff Luxco 3 Sarl Luxemburg Luxembourg 

Takoradi International Company Cayman Inseln George Town 

Taksim Company Limited Jersey St. Helier 

Talent One Employment Services Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Talimarjan Operation and Maintenance LLC Spanien Nuristan 

Talimarjan Power Plant 1 Spanien Nuristan 

Talimarjan Shared Facilities Usbekistan Tashkent 

Tamouh Healthcare LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tamouh National Contracting LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tamweelview Co-investment I S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Tamweelview European Holdings S.A. Luxemburg Luxembourg 

Tamweelview Investment Properties Frankreich Puteaux 

Tamweelview Listed Securities Holdings S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

Tamweelview Mexico S de RL de CV Mexiko Distrito Federal 

Tamweelview S.A. Luxemburg Luxembourg 

TANA Investments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tanajib Cogeneration Holding Company Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tanajib Cogeneration Power Company Saudi Arabien Riyadh 

Tanajib Operation and Maintenance Company Saudi Arabien Riyadh 

Tannadice Investments, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

TAQA Atrush B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Bratani Limited Vereinigtes Königreich London 

TAQA Bratani LNS Limited Vereinigtes Königreich London 
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TAQA Cyprus Ltd. Zypern Nicosia 

TAQA Energy B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Energy India Ltd. Mauritius Port Louis 

TAQA Energy Transportation B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Financial Services B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Gas Storage B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Generation International Operating Company Cayman Inseln George Town 

TAQA Generation Investment Company II Cayman Inseln George Town 

TAQA Generation Investment Company III Cayman Inseln George Town 

TAQA Generation Investment Company IV Cayman Inseln George Town 

TAQA Generation Investment Company VII Cayman Inseln George Town 

TAQA Generation LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

TAQA Group Services LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TAQA Hungary Investments Korlátolt Felelősségű Társaság Ungarn Budapest 

TAQA India Power Ventures Private Limited Indien New Delhi 

TAQA Insurance Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TAQA International B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA International Generation Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TAQA International Holdings Coöperatief U.A. Niederlande Amsterdam 

TAQA Jubail Investment Company Cayman Inseln George Town 

TAQA Mauritius Holdings Ltd. Mauritius Port Louis 

TAQA Midstream B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Morocco S.A. Marokko Rabat 

TAQA Morocco Wind Corporation SA Marokko Rabat 

TAQA Neyveli Power Company Private Limited Indien New Delhi 

TAQA North Kanada Ottawa 

TAQA North Africa, S.C.A. Marokko Rabat 

TAQA North Energy, ULC Kanada Ottawa 

TAQA North Ltd. Kanada Ottawa 

TAQA Offshore B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Onshore B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Operation and Maintenance Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TAQA Piek Gas B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Power and Water Generation Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TAQA Power Investment (India) B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Power Ventures B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA Takoradi Investment Company II Cayman Inseln George Town 

TAQA UAE Generation Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TAQA Upstream B.V. Niederlande Amsterdam 

TAQA US Lakefield Holdings, LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

TAQA USA, Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

TAWAM MOLECULAR IMAGING CENTER - L.L.C - O.P.C Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Tawazun Precision Industries LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tawazun Strategic Development Fund LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Taweelah Asia Power Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Taweelah RO Desalination Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Taweelah Ro Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Taweelah Shared Facilities Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Taweelah United Power Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tawzea Distribution & Logistics Services Establishment Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Tayside Securities, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

TAZIZ UAE Investment Company RCS Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

T-Break Media FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TEAG - Terminal de Exportação de Açúcar do Guarujá Ltda. Brasilien Guarujá 

Teak Jasmine C Trustee 2023 IFSC Private Limited Indien New Delhi 

Teak Rose A Holdings 2023 IFSC Trust Indien Gandhinagar 

Team Builders LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Technology Holding Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

TEG - Terminal Exportador do Guaruja Ltda Brasilien Brasilia 

Tegara for Trading Centres Co Ägypten Kairo 

Tegram Operacoes Portuarias S.A. Brasilien Brasilia 

Telldoc Technology LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tenth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Term Commodities Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Terminal Docks, S.L.U. 1 Spanien Tarragona 

Terminal Huilier de Vridi Elfenbeinküste Yamoussoukro 

Terminal Marítima de Cartagena, S.L. Spanien Cartagena 

Terminales Atlánticas de Vigo, S.L. Spanien Vigo 

Terminales Marítimos. de Galicia, S.L. Spanien A Coruna 

Terminex Pest Control LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Terminex Pest Control Sole Trading LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TES - Terminal Exportador De Santos S.A. Brasilien Brasilia 

Teslam Asset Management Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TFA FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Thabeng Farming (Pty) Ltd Südafrika Pretoria 

Thales Advanced Solutions LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

THB JV S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

The Australian Exporters Company Australien Canberra 

The Catalyst Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

The Cube Management limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

The Cube Project Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

The Edition Hotel Reykjavic Island Reykjavik 

The Galleria at Sowwah Square LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

The Life Corner LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

The Luxury Closet Inc Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

The Medical Office Facilities Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

The Specialist Diabetes Treatment & Research Centre  

(Imperial College London Diabetes Centre)  

- MOBILE HEALTH UNIT - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

The Specialist Diabetes Treatment & Research Centre  

(Imperial College London Diabetes Centre) - Sole Proprietorship L.L.C. Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

The Square Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

The Square Management Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Thesam LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Thirteenth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thirtieth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thirty Eight Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thirty Fifth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thirty Fourth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thirty Ninth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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Thirty Second Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thirty Seventh Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thirty Sixth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Three 60 Communities Estate Services Egypt Ägypten Kairo 

Three 60 Communities Management for Owners Association Sharjah Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Three 60 Communities Management for Owners Associations Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Three Sixty Communities Estate LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Three Sixty Communities Estate LLC Sharjah Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Thuraya Telecommunications Company - Singapore Branch Singapur Singapur 

Thuraya Telecommunications Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thuraya Telecommunications Company PJSC - Abu Dhabi Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thuraya Telecommunications Company PJSC - Sharjah Branch Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Thuraya Telecommunications Japan Co., Ltd Japan Tokyo 

Tianjin Rongchuan Feed Co Ltd China Peking 

Tier 4 LLC – Onshore Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TIER 4 LLC (ADFZ) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tier X LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Timarat Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TNW Energy LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Tomorrow AI Vereinigte Staaten Boston 

TopBonus Ltd Vereinigtes Königreich London 

Tourism 365 SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tourism Development & Investment Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Tourism Investment Assets SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TPP O&M Holding Company RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

TPP0 Holding Company RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

TPP1 Holding Company RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Tract B.V Niederlande Amsterdam 

Tract Holding B.V. Niederlande Amsterdam 

Tract Insights Limited Vereinigte Staaten New York, NY 

TRADITIONAL INFRASTRUCTURE HOLDING  

COMPANY - SOLE PROPRIETORSHIP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Trafimar Maroc, S.A.R.L Marokko Rabat 

Trajectory Logistics Holding Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Transmar International Shipping Company and Transcargo International SAE Ägypten Kairo 

Transmission and Despatch Company Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Transportes Portuarios Gallegos, S.L. Spanien Redondela 

Transportes Portugueses e Galegos Unipessoal, Lda Portugal Lisbon 

Transportes Rontegui, S.L.U Spanien Santurtzi 

TriEye SAFE Israel Tel Aviv 

Tristar Transports LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Trust International Group LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TSA Mexican Funds S.à r.l. Luxemburg Luxembourg 

TSL Properties LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

TTEK Inc Barbados Bridgetown 

Turbine Services & Solutions LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Twelfth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Twentieth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Twenty Eighth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Twenty Fifth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  
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Twenty First Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Twenty Fourth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Twenty Second Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Twenty Seventh Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Twenty Sixth Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Twenty Third Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Two Five 55 Healthcare Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

twofour54 Events FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

twofour54 FZ-LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

twofour54 intaj FZ LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

UAB Diaverum klinikos Litauen Vilnius 

UAB Diaverum Lietuva Litauen Vilnius 

UCWWM LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

U-Dev Corporation Philippinen Manila 

UKLP Holding LP Jersey Saint Helier 

Ukrainian Elevator Company LLC Ukraine Kiew 

Ukranian Grains Logistics B.V. Niederlande Amsterdam 

Ukranian Grains Logistics LLC Ukraine Kiew 

Ultra Welfare LTD Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Umoja Specialty Coffee Millers Kenia Nairobi 

Uncorporeal Systems Inc Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Unedi S.R.L. Uruguay Montevideo 

Uniagri South Africa Holdings Limited Zypern Nicosia 

Unifrutti (Peru) S.A. Peru Lima 

Unifrutti Asia B.V. Niederlande Amsterdam 

Unifrutti Canarias SA (Canary Islands) Spanien Madrid 

Unifrutti Distribution SpA Italien Rom 

Unifrutti Financing PLC Zypern Nicosia 

Unifrutti Global Management SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Unifrutti Gulf DMCC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Unifrutti International Holdings Limited Zypern Nicosia 

Unifrutti Investments Limited Zypern Nicosia 

Unifrutti Japan Corp Japan Tokyo 

Unifrutti Latam Investments SPV RSC Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Unifrutti Mersin Türkei Ankara 

Unifrutti Philippines Inc. Philippinen Manila 

Unifrutti S.A Argentinien Buenos Aires 

Unifrutti Services Limited Zypern Nicosia 

Unifrutti Shanghai LLC China Peking 

Unifrutti South Africa (PTY) LTD Südafrika Pretoria 

Unifrutti Traders Limited Zypern Nicosia 

Unifrutti Tropical Phil Inc Philippinen Manila 

Uni-Meye SA Türkei Ankara 

Union 20 Leasing Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Union Health Facilities Management LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Union Power Holding Company PJSC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

United Educational Publishing Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

United Printing & Publishing Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Universal Marítima Portugal, Lda. Portugal Lisbon 

Universal Marítima S.A.R.L. Frankreich Paris 
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Universal Marítima, S.L.U Spanien Madrid 

Unna Dortmund Sarl Luxemburg Luxembourg 

Unnyhog Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Ural Medical Centre LLC Russland Moskau 

Urugrain S.A. Uruguay Montevideo 

Urusbid Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Urusfin Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

USCP GP LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

USF Logistics (USF Mexico) Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

USF Logistics Services (USF P.R.) Inc. Vereinigte Staaten New York, NY 

Valencia Project LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Valsoil S.A. Spanien Madrid 

Vastus Pharma Restricted Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Veles Pharma JSC Russland Moskau 

Vertex Aero Italien Ascoli Piceno 

Veterinarska Sluzba Al Dahra Srbija doo Serbien Belgrad 

VIA Pomarollo SpA Chile Santiago 

VIH Sugar Beach Ltd Saint Lucia Castries 

Vinatrans Bizkaia, S.L Spanien Santurtzi 

Vision Furniture and Decoration Factory LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Vision Hotel Apartment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Vision Links Hotel Apartments LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Vitellius SA Schweiz Bern 

Viva Milling (Pty) Ltd Südafrika Pretoria 

Viva Tourism Investment LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Viveros Associados Chile Limitada Chile Santiago 

VPE Fund I LP Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

VR Tech Russland Moskau 

W Newco RSC Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Walnut Property, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Waqanki Ltd Cayman Inseln George Town 

Washington Property, Inc. Vereinigte Staaten Delaware 

Washmen Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Welfare 21 Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

West African Shipping Company DMCC Vereinigte Arabische Emirate Dubai 

West Coast Hitech GP Ltd Cayman Inseln George Town 

West Coast Hitech LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

West Coast Hitech LP Cayman Inseln George Town 

West Street Asia Partners Pte. Ltd Singapur Singapur 

West Street MIC Asia Partners LP Cayman Inseln George Town 

Western Gateway 1 LLP Vereinigtes Königreich London 

Western Gateway 2 LLP Vereinigtes Königreich London 

Western Gateway 3 LLP Vereinigtes Königreich London 

White Knight B Capitole 2013 Frankreich Puteaux 

White Knight ZC Capitole 2013 SCI Frankreich Paris 

White Tower C 2016 OPCI Frankreich Paris 

White Tower D 2011 SCI Frankreich Paris 

Winds Laundry Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

WIO Bank Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

WIO Holding Restricted Ltd Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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WIO Securities Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Wizz Air Abu Dhabi Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Wizz Air Abu Dhabi LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Woodland JV, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Woodland Park JV LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Workshop Algeciras Ship Repair, S.L. Spanien Madrid 

WP REIT, LLC Vereinigte Staaten Delaware 

Wuhu Diaverum Hemodialysis Centre Company Ltd. China Peking 

Wuxi Liangxi Diaverum Hemodialysis Centre Company Ltd. China Peking 

Wuxi Xishan Diaverum Hemodialysis Centre Company Ltd. China Peking 

Xin Fu (Shanghai) Food Co. Ltd China Peking 

Y International (Egypt) LLC Ägypten Kairo 

Y International Espania Spanien Madrid 

Y International Italia SRL Italien Rom 

Y International UK Ltd Vereinigtes Königreich London 

Y International USA Inc Vereinigte Staaten New York, NY 

Y Tower Real Estate SP LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Y&S Properties SPV Limited Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Yahclick Prestacao De Servicos (SU) Limitada Angola Luanda 

Yahsat Treasury Sole Proprietorship LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Yala B.V. Niederlande Amsterdam 

Yas Exports Hong Kong Limited Hong Kong Hong Kong 

YAS Lanka (Private) Limited Sri Lanka Colombo 

Yetape SRL Uruguay Montevideo 

Yiwu Ek Prima Trading Limited Co Hong Kong Hong Kong 

YMA Commodities Uganda Limited Uganda Kampala 

YMA Ithalat Ve Ihracat Limited Sirketi Türkei Ankara 

Zadina Dates Establishment Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ZenHR Inc Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

Zephyr Coffee Ltd Japan Tokyo 

Zephyr Green Coffee LLC Vereinigte Staaten New York, NY 

Zeta Investment Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi  

Zinexus Trading (Shenzen) China Shenzen 

Zircon Holding Limited Cayman Inseln Cayman 

Zohoor Al Rabie Nursery Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ZTM Limited (Masdar OpCo) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ZTM Technology (Mina Zayed OpCo) Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 

ZTWR Commercial Projects Company LLC Vereinigte Arabische Emirate Abu Dhabi 
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Informationen zu Vorerwerben von Covestro-Aktien 

gemäß Ziffer 6.8 dieser Angebotsunterlage 

 

Datum 
Anzahl  

an Covestro-Aktien 
Höchstpreis  

pro Covestro-Aktie in EUR 
 

ADNOC International Limited 
 

01.10.2024 15.403.529 58,20 
02.10.2024 481.225 58,22 
03.10.2024 806.305 58,44 
04.10.2024 977.788 58,50 
07.10.2024 381.153 58,44 
   

 
Abu Dhabi Investment Authority 

 
08.04.2024 4.566  52,32  
09.05.2024 2.347  48,79  
14.05.2024 7  48,75  
16.05.2024 633  47,90  
22.05.2024 1.732  48,11  
31.05.2024 172  49,39  
31.05.2024 2.600  49,40  
18.06.2024 77.849  49,75  
18.06.2024 5.649  49,75  
26.06.2024 15.240  54,35  
26.06.2024 205 54,35 
27.06.2024 3.452  54,37  
28.06.2024 2.374  54,62  
01.07.2024 1.196  54,68  
01.07.2024 1.000 54,68 
02.07.2024 3.563  54,64  
03.07.2024 1.429  54,70  
04.07.2024 187  54,76  
04.07.2024 640  54,76  
05.07.2024 327  54,93  
08.07.2024 279  54,90  
10.07.2024 310  54,89  
30.08.2024 1.147  55,40  
03.09.2024 5.100  55,37  
06.09.2024 2.535  55,31  
11.09.2024 11.634  56,02  
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Mit Covestro gemeinsam handelnde Personen 

Name der juristischen Person Land Sitz 

Asellion (Shanghai) Information Technology Co., Ltd. China Shanghai 

Covestro (France) Frankreich Fos-sur-Mer 

Covestro (Hong Kong) Limited China Hongkong 

Covestro (India) Private Limited Indien Navi Mumbai 

Covestro (Netherlands) B.V. Niederlande Geleen 

Covestro (Shanghai) Investment Company Limited China Shanghai 

Covestro (Slovakia) Services s. r. o. Slovakei Bratislava 

Covestro (Taiwan) Ltd. China Taipeh 

Covestro (Thailand) Co., Ltd. Thailand Bangkok 

Covestro (Vietnam) Company Limited Vietnam Ho-Chi-Minh-Stadt 

Covestro Amulix V.o.F. Niederlande Zwolle 

Covestro Bio-Based Coatings B.V. Niederlande Zwolle 

Covestro Brunsbüttel Energie GmbH Deutschland Brunsbüttel 

Covestro Deutschland AG Deutschland Leverkusen 

Covestro Elastomers Frankreich Romans-sur-Isère 

Covestro Eternal Resins (Far East) Ltd. China Pingtung 

Covestro Eternal Resins (Kunshan) Co., Ltd. China Kunshan 

Covestro Far East (Hong Kong) Limited China Hongkong 

Covestro Films GmbH Deutschland Walsrode 

Covestro First Real Estate GmbH Deutschland Leverkusen 

Covestro Indústria e Comércio de Polímeros Ltda. Brasilien São Paulo 

Covestro International Re, Inc. Vereinigte Staaten  Colchester, VT 

Covestro International SA Schweiz Fribourg 

Covestro International Trade Services Corp. Vereinigte Staaten  Wilmington, DE 

Covestro Invest (Far East) Company Limited China Hongkong 

Covestro Invest GmbH Deutschland Leverkusen 

Covestro Japan Ltd. Japan Tokio 

Covestro Korea Corporation Süd Korea Seoul 

Covestro LLC Vereinigte Staaten  Wilmington, DE 

Covestro Material Science and Technology (Shanghai) Company Limited China Shanghai 

Covestro Middle East FZ-LLC Vereinigte Arabische Ermirate Dubai 

Covestro Niaga B.V. Niederlande Zwolle 

Covestro NV Belgien Antwerpen 

Covestro PO LLC Vereinigte Staaten  Pittsburgh, PA 

Covestro Polímer Anoním Şírketí Türkei Istanbul 

Covestro Polymers (China) Company Limited China Shanghai 

Covestro Polymers (Qingdao) Company Limited China Qingdao  

Covestro Polymers (Shenzhen) Co., Ltd. China Shenzhen  

Covestro Polymers (Tianjin) Co., Ltd. China Tianjin 

Covestro Polymers (Zhuhai) Company Limited China Zhuhai  

Covestro Polyurethanes B.V. Niederlande Geleen 

Covestro Pty Ltd Australien Mulgrave 

Covestro Resins (Foshan) Company Ltd. China Foshan 

Covestro Resins (Shanghai) Co., Ltd. China Shanghai 

Covestro Resins China Holding B.V. Niederlande Zwolle 

Covestro S.r.l. Italien Filago 
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Covestro Second Real Estate GmbH Deutschland Leverkusen 

Covestro spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Polen Warschau 

Covestro UK Limited Vereinigtes Königreich Cheadle Hulme 

Covestro Vermittlung GmbH Deutschland Leverkusen 

Covestro, S.L. Spanien Barcelona 

Covestro, Sociedad Anónima de Capital Variable Mexico Mexiko-Stadt 

DIC Covestro Polymer Ltd. Japan Tokio 

Epurex Films Geschäftsführungs-GmbH Deutschland Walsrode 

Guangzhou Covestro Polymers Company Limited China Guangzhou 

Japan Fine Coatings Co., Ltd. Japan Ibaraki 

LyondellBasell Covestro Manufacturing Maasvlakte V.O.F Niederlande Rotterdam 

MS Global AG in Liquidation Schweiz Köniz 

PT Covestro Polymers Indonesia Indonesien Jakarta 

Solar Coating Solutions B.V. Niederlande Zwolle 

Sumika Covestro Urethane Company, Ltd. Japan Hyogo 

  



 

 155155 

Anlage 4 

 

Finanzierungsbestätigung der Morgan Stanley Europe SE 
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	(b) die direkt von der Bieterin gehalten werden,
	(c) die direkt von der ADNOC International gehalten werden und
	(d) die direkt von ADNOC oder (mittelbaren) Tochterunternehmen von ADNOC gehalten werden
	(zusammen die „Einbezogenen Covestro-Aktien“)

	12.1.2 Fusionskontrollrechtliche Freigaben
	Zwischen der Veröffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Long Stop-Datum
	(a) hat die EU-Kommission entweder
	(i) die Transaktion nach den Art. 6 Abs. 1 lit. b, 6 Abs. 2, 8 Abs. 1 oder 8 Abs. 2 der EU-Fusionskontrollverordnung für mit dem Binnenmarkt vereinbar erklärt und diese Freigabe ist wirksam geworden, sodass die Transaktion durchgeführt werden kann; oder
	(ii) keine Entscheidung nach den Art. 6 Abs. 1 lit. b, 6 Abs. 1 lit. c, 6 Abs. 2, 8 Abs. 1, 8 Abs. 2 oder 8 Abs. 3 der EU-Fusionskontrollverordnung innerhalb der in den Art. 10 Abs. 1 und 10 Abs. 3 festgelegt Fristen getroffen, sodass die Transaktion ...

	(b) haben die folgenden Kartellbehörden jeweils:
	(i) sich hinsichtlich der Transaktion für unzuständig erklärt; oder
	(ii) ausdrücklich ihre Freigabe erteilt und diese Freigabe ist wirksam geworden, sodass die Transaktion durchgeführt werden kann; bzw.
	(iii) ihre Freigabe gilt (durch Ablauf der für ihre Untersuchung verfügbaren Fristen) als erteilt und diese Freigabe ist wirksam geworden, sodass die Transaktion durchgeführt werden kann,
	(1) CADE in Brasilien,
	(2) Bureau in Kanada,
	(3) SAMR in China,
	(4) CCC für den Gemeinsamen Markt für das Östliche und Südliche Afrika (COMESA),
	(5) ECA in Ägypten,
	(6) CCI in Indien,
	(7) JFTC in Japan,
	(8) KFTC in Südkorea,
	(9) COFECE in Mexiko,
	(10) MCC in Marokko,
	(11) SACC in Südafrika,
	(12) WEKO in der Schweiz,
	(13) TFTC in Taiwan,
	(14) TCA in der Türkei,
	(15) CMA im Vereinigten Königreich,
	(16) FTC und DoJ in den Vereinigten Staaten, und
	(17) VCC in Vietnam.


	Die Angebotsbedingungen in Ziffer 12.1.2(a) und in den Ziffern 12.1.2(b)(1) bis (17) dieser Angebotsunterlage stellen jeweils einzelne Angebotsbedingungen dar.

	12.1.3 Außenwirtschaftsrechtliche Freigaben
	(i) sich hinsichtlich der Transaktion für unzuständig erklärt; oder
	(ii) ausdrücklich ihre Freigabe erteilt bzw. anderweitig schriftlich bestätigt, dass keine Bedenken gegen die Transaktion bestehen und diese Freigabe ist wirksam geworden, sodass die Transaktion durchgeführt werden kann; bzw.
	(iii) ihre Freigabe gilt (durch Ablauf der für ihre Untersuchung verfügbaren Fristen) als erteilt und diese Freigabe ist wirksam geworden, sodass die Transaktion durchgeführt werden kann,
	(1) ISC in Belgien;
	(2) Minister in Kanada;
	(3) Minefi in Frankreich;
	(4) BMWK in Deutschland;
	(5) PMO in Italien;
	(6) Generaldirektion in Spanien;
	(7) ISU im Vereinigten Königreich; und
	(8) CFIUS in den Vereinigten Staaten.


	12.1.4 EU-subventionskontrollrechtliche Freigabe
	(i) die EU-Kommission hat erklärt, dass keine ausreichenden Anhaltspunkte für die Einleitung einer eingehenden Untersuchung nach Art. 25 Abs. 1, Art. 10 Abs. 4 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO vorliegen; oder
	(ii) die EU-Kommission erlässt eine Entscheidung ohne Einwände nach Art. 25 Abs. 3 lit. b, Art. 11 Abs. 4 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO; oder
	(iii) die EU-Kommission erlässt eine Entscheidung mit Verpflichtungen nach Art. 25 Abs. 3 lit. a, Art. 11 Abs. 3 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO und diese Freigabe ist wirksam geworden, sodass die Transaktion durchgeführt werden kann; oder
	(iv) die Parteien dürfen die Transaktion durchführen, weil die EU-Kommission weder (a) eine Entscheidung zur Einleitung einer eingehenden Untersuchung nach Art. 25 Abs. 2, Art. 10 Abs. 3 EU-DrittstaatensubventionskontrollVO innerhalb der in Art. 25 Ab...

	12.1.5 Keine Dividende
	12.1.6 Keine Änderungen der satzungsmäßigen Mehrheitserfordernisse oder umwandlungsrechtliche Maßnahmen
	(a) eine Änderung der Satzung von Covestro hinsichtlich der Mehrheitserfordernisse für Beschlüsse der Organe von Covestro; oder
	(b) eine Maßnahme nach dem UmwG in Bezug auf Covestro, wovon solche Maßnahmen, die allein innerhalb der Covestro-Gruppe durchgeführt werden, ausgenommen sind, d.h. solche Maßnahmen nach dem UmwG, an denen ausschließlich 100%ige (mittelbare) Tochterges...

	12.1.7 Keine Kapitalmaßnahmen
	(a) Erhöhung oder Herabsetzung des Grundkapitals von Covestro;
	(b) Ausgabe von Instrumenten, die zum Bezug von Covestro-Aktien berechtigen;
	(c) Zusammenlegung oder Teilung von Aktien oder sonstige Maßnahmen, einschließlich der Schaffung neuer Aktiengattungen, die zu einer Änderung des im Handelsregister eingetragenen Grundkapitals von Covestro führen;
	(d) Gewährung, Veräußerung, Verpflichtung zur Veräußerung, Übertragung oder sonstige Verfügung über eigene Aktien von Covestro,
	außer zur Erfüllung von Verpflichtungen aus Incentivierungs- oder Beteiligungsprogrammen und mit Ausnahme jeglicher Maßnahmen, Bekanntmachungen oder Pressemitteilungen im Zusammenhang mit der Zusätzlichen Eigenkapitalfinanzierung (wie in Ziffer 6.8 di...

	12.1.8 Keine Insolvenz von Covestro oder einer seiner Wesentlichen Tochterunternehmen
	(a) ein Insolvenzverfahren gegen Covestro von Covestro beantragt oder von dem zuständigen Gericht in Leverkusen, Deutschland, eröffnet wurde oder ein Grund eingetreten ist, der nach anwendbarem Recht die Beantragung der Eröffnung eines Insolvenzverfah...
	(b) ein Insolvenzverfahren gegen eines der folgenden Tochterunternehmen von Covestro (die „Wesentlichen Tochterunternehmen“ und jeweils ein „Wesentliches Tochterunternehmen“) von dem jeweiligen Wesentlichen Tochterunternehmen beantragt oder von dem fü...
	(i) Covestro Polymers (China) Company Limited. – China;
	(ii) Covestro (Shanghai) Investment Company Limited – China;
	(iii) Covestro (Hong Kong) Limited – Hongkong;
	(iv) Covestro Deutschland AG – Deutschland;
	(v) Covestro LLC – USA;
	(vi) Covestro (Thailand) Co., Ltd. – Thailand;
	(vii) Covestro NV – Belgien;
	(viii) Covestro (Netherlands) B.V. – Niederlande;
	(ix) Covestro, S.L. – Spanien;
	(x) Covestro (India) Private Limited – Indien;
	(xi) Covestro, S.A. de C.V. – Mexiko;
	(xii) Covestro (Taiwan) Ltd. – Taiwan; und
	(xiii) Sumika Covestro Urethane Company, Ltd. – Japan.


	12.1.9 Keine wesentliche nachteilige Veränderung bei Covestro
	(a) Covestro hat eine Ad-hoc-Mitteilung nach Art. 17 MAR veröffentlicht, dass Umstände eingetreten sind,
	(i) die einzeln oder insgesamt zu einer wiederkehrenden negativen Auswirkung auf das jährliche konsolidierte EBITDA (wie nachstehend definiert) von Covestro von mehr als EUR 400 Millionen für das am 31. Dezember 2024, 31. Dezember 2025 und 31. Dezembe...
	(ii) hinsichtlich derer berechtigterweise von einer Auswirkung auf das EBITDA von Covestro wie in vorstehender Ziffer 12.1.9(a)(i) beschrieben ausgegangen werden kann; oder

	(b) es sind Umstände eingetreten, hinsichtlich derer berechtigterweise von einer Auswirkung auf das EBITDA von Covestro wie in vorstehender Ziffer 12.1.9(a)(i) beschrieben ausgegangen werden kann, die Covestro nach Art. 17 MAR hätte veröffentlichen mü...

	12.1.10 Kein wesentlicher Compliance-Verstoß
	(a) Covestro hat eine Ad-hoc-Mitteilung nach Art. 17 MAR aufgrund neuer Tatsachen bezüglich festgestellter Straftaten oder Ordnungswidrigkeiten (d. h. eines Verstoßes gegen geltendes Ordnungswidrigkeiten- oder Strafrecht oder gegen geltende Sanktionsr...
	(b) es sind neue Tatsachen bekannt geworden, die ein Fehlverhalten wie in vorstehender Ziffer 12.1.10(a) beschrieben darstellen, die Covestro nach Art. 17 MAR hätte veröffentlichen müssen und bei denen sich Covestro für einen Aufschub der Veröffentlic...


	12.2 Unabhängiger Sachverständiger
	12.3 Verzicht auf Angebotsbedingungen; Nichteintritt der Angebotsbedingungen
	12.4 Veröffentlichungen bezüglich des Eintritts bzw. Nichteintritts von Angebotsbedingungen

	13. ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS FÜR COVESTRO-AKTIEN
	13.1 Abwicklungsstelle
	13.2 Annahmeerklärung und Umbuchung
	(a) in Textform oder elektronisch die Annahme des Angebots gegenüber ihrem jeweiligen depotführenden Wertpapierdienstleistungsunternehmen (die „Depotführende Bank“) erklären (die „Annahmeerklärung“), und
	(b) ihre Depotführende Bank anweisen, unverzüglich die Umbuchung der in ihrem Depot befindlichen Covestro-Aktien, für die sie das Angebot annehmen wollen, in die ISIN DE000A40KY26 bei Clearstream vorzunehmen.

	13.3 Weitere Erklärungen der Covestro-Aktionäre bei Annahme des Angebots
	(a) weisen die annehmenden Covestro-Aktionäre ihre jeweilige Depotführende Bank sowie etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien an und ermächtigen diese,
	(i) die Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien zunächst in dem Wertpapierdepot der annehmenden Covestro-Aktionäre zu belassen, jedoch deren Umbuchung in die ISIN DE000A40KY26 bei Clearstream zu veranlassen;
	(ii) Clearstream anzuweisen und zu ermächtigen, die Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist der Abwicklungsstelle auf ihrem Konto bei Clearstream zur Übereignung an die Bieterin zur Verfügung zu stellen (frühest...
	(iii) Clearstream anzuweisen und zu ermächtigen, die Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien (ISIN DE000A40KY26), jeweils einschließlich aller zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots bestehenden Nebenrechte, insbesondere des Dividendenbezugsrechts...
	(iv) etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien sowie Clearstream anzuweisen und zu ermächtigen, der Bieterin oder der Abwicklungsstelle alle für Erklärungen oder Veröffentlichungen der Bieterin nach dem WpÜG ...
	(v) die Annahmeerklärung, und gegebenenfalls eine Erklärung des Rücktritts, auf Verlangen an die Abwicklungsstelle weiterzuleiten;

	(b) beauftragen und bevollmächtigen die annehmenden Covestro-Aktionäre ihre jeweilige Depotführende Bank sowie die Abwicklungsstelle, jeweils unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens nach § 181 des Bürgerlichen Gesetzbuchs, alle zur Abwi...
	(c) erklären die annehmenden Covestro-Aktionäre, dass
	(i) sie das Angebot für alle bei Erklärung der Annahme des Angebots in ihrem Wertpapierdepot bei der Depotführenden Bank befindlichen Covestro-Aktien annehmen, soweit in der Annahmeerklärung nicht ausdrücklich in Textform oder elektronisch anderweitig...
	(ii) die Covestro-Aktien, für die sie das Angebot annehmen, im Zeitpunkt der Übertragung des Eigentums auf die Bieterin in ihrem alleinigen Eigentum stehen und frei von Rechten und Ansprüchen Dritter sind; und
	(iii) sie ihre Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien auf die Bieterin Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen Depotführenden Bank bei Clearstream unter den folgenden Bedingungen übertragen:
	(A) Eintritt der Angebotsbedingungen nach Ziffer 12.1 dieser Angebotsunterlage, sofern die Bieterin auf diese nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpÜG zuvor wirksam verzichtet hat, sowie
	(B) Ablauf der Weiteren Annahmefrist.



	13.4 Rechtsfolgen der Annahme
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	14. FINANZIERUNG DES ANGEBOTS
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	14.2 Finanzierungsmaßnahmen
	14.3 Finanzierungsbestätigung

	15. ERWARTETE AUSWIRKUNGEN EINES ERFOLGREICHEN ANGEBOTS AUF DIE VERMÖGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER BIETERIN UND DER ADNOC INTERNATIONAL
	15.1 Ausgangslage und Annahmen
	(a) Ausgangslage
	(b) Annahmen

	15.2 Methodisches Vorgehen und Vorbehalte
	15.3 Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin
	15.3.1 Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin
	15.3.2 Erwartete Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung der Bieterin

	15.4 Erwartete Auswirkungen auf den Konzernabschluss der ADNOC International
	15.4.1 Erwartete Auswirkungen auf die Konzernbilanz der ADNOC International
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	16. MÖGLICHE AUSWIRKUNGEN FÜR COVESTRO-AKTIONÄRE, DIE DAS ANGEBOT NICHT ANNEHMEN
	(a) Covestro-Aktien, für die dieses Angebot nicht angenommen wird, können weiterhin u. a. an der Frankfurter Wertpapierbörse gehandelt werden, solange die Börsennotierung fortbesteht. Allerdings spiegelt der gegenwärtige Börsenkurs der Covestro-Aktie ...
	(b) Der Vollzug der Transaktion führt zu einer Verringerung des Streubesitzes der ausgegebenen Covestro-Aktien. Die Anzahl der Covestro-Aktien im Streubesitz könnte sich soweit verringern, dass das Angebot von und die Nachfrage nach Covestro-Aktien na...
	(c) Die Abwicklung des Angebots wird zu einer erheblichen Verringerung des Streubesitzes der Covestro-Aktien führen, die dazu führen kann, dass Covestro die Voraussetzungen der jeweiligen Indexanbieter für die Aufnahme der Covestro-Aktien u.a. in die ...
	(d) Die Bieterin wird nach dem Vollzug der Transaktion über die Stimmenmehrheit in der Hauptversammlung verfügen und könnte abhängig von der Annahmequote auch über die erforderliche Stimmenmehrheit verfügen, um alle wichtigen gesellschaftsrechtlichen ...
	Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass sich die Bieterin in der Investitionsvereinbarung verpflichtet, bestimmte Strukturmaßnahmen, zu denen insbesondere ein Beherrschungs- und/oder Gewinnabführungsvertrag (siehe Ziffer 9.7.1 dieser Angebotsunterlage...
	Nur bei einigen der genannten Maßnahmen bestünde nach Maßgabe des deutschen Rechts eine Pflicht der Bieterin, den Minderheitsaktionären auf der Grundlage einer Unternehmensbewertung von Covestro ein Angebot zum Erwerb ihrer Covestro-Aktien gegen angem...
	(e) Die Bieterin könnte eine Übertragung der Covestro-Aktien der außenstehenden Aktionäre auf den Hauptaktionär gegen Gewährung einer angemessenen Barabfindung verlangen (Squeeze-out), wenn sie unmittelbar oder mittelbar die hierfür erforderliche Anza...
	(i) Die Bieterin könnte verlangen, dass die Hauptversammlung der Covestro die Übertragung der Covestro-Aktien der außenstehenden Covestro-Aktionäre auf die Bieterin gegen Gewährung einer angemessenen Barabfindung nach §§ 327a ff. AktG (aktienrechtlich...
	(ii) Gehören der Bieterin nach Vollzug dieses Angebots mindestens 90% des Grundkapitals der Covestro, könnte die Bieterin verlangen, dass die Hauptversammlung der Covestro die Übertragung der Covestro-Aktien der außenstehenden Covestro-Aktionäre auf d...
	(iii) Sofern der Bieterin oder einem von ihr abhängigen Unternehmen nach Vollzug dieses Angebots mindestens 95% des stimmberechtigten Grundkapital der Covestro gehören, könnte sie einen gerichtlichen Antrag nach § 39a Abs. 1 Satz 1 WpÜG stellen, wonac...

	Die Durchführung eines Squeeze-out der Minderheitsaktionäre würde zu einer Beendigung der Notierung der Covestro-Aktien an der Frankfurter Wertpapierbörse und unter anderem ihres Handels im Freiverkehr an den Börsen in Berlin, Düsseldorf, Frankfurt, H...
	(f) Die Bieterin könnte nach dem Vollzug der Transaktion oder zu einem späteren Zeitpunkt ein Delisting einleiten, veranlassen, vermitteln oder fördern. Für den Fall, dass die Bieterin ein Delisting nach § 39 BörsG veranlasst, würde die Bieterin den C...
	Im Falle eines Delisting würden die Covestro-Aktien nicht mehr im regulierten Markt mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbörse gehandelt, was erhebliche negative Auswirkungen auf die Liquidität der Covestro-...
	Alternativ könnte die Bieterin einen Wechsel des Börsensegments einleiten, veranlassen, vermitteln oder fördern, um die Kosten sowie die Transparenz- und Publizitätspflichten der Covestro im Zusammenhang mit der Notierung der Covestro-Aktien im reguli...
	(g) Falls die Summe der von der Bieterin gehaltenen Covestro-Aktien nach dem Vollzug der Transaktion mindestens 95% des Grundkapitals von Covestro beträgt, können Covestro-Aktionäre, die das Angebot nicht angenommen haben, nach § 39c WpÜG ein Andienun...

	17. RÜCKTRITTSRECHTE
	17.1 Rücktrittsrecht bei Änderung des Angebots sowie bei Abgabe eines Konkurrierenden Angebots
	(a) Im Falle einer Änderung des Angebots nach § 21 Abs. 1 WpÜG können Covestro-Aktionäre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Verträgen bis zum Ablauf der Annahmefrist nach § 21 Abs. 4 WpÜG zurücktreten, wenn und soweit sie das Angebot...
	(b) Im Falle eines Konkurrierenden Angebots nach § 22 Abs. 1 WpÜG können Covestro-Aktionäre von den durch die Annahme des Angebots geschlossenen Verträgen bis zum Ablauf der Annahmefrist nach § 22 Abs. 3 WpÜG zurücktreten, wenn und soweit sie das Ange...

	17.2 Ausübung des Rücktrittsrechts
	(a) den Rücktritt für eine zu spezifizierende Anzahl von Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien in Textform oder elektronisch gegenüber ihrer Depotführenden Bank erklären, wobei für den Fall, dass keine Anzahl spezifiziert ist, der Rücktritt für sä...
	(b) ihre Depotführende Bank anweisen, die Rückbuchung einer Anzahl von in ihrem Depotkonto befindlichen Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien, die der Anzahl der Zum Verkauf Eingereichten Covestro-Aktien entspricht, für die der Rücktritt erklärt w...
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